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A 2022-es év egyik legfontosabb kérdésévé az eurdpai
energia biztositasa valt. Az Oroszorszag és Ukrajna kézott
kirobbant haboru kbévetkeztében az Oreg kontinens
igyekezett minél jobban fliggetleniteni magat az orosz
energiahordozoktdl is. Europa szamara a cseppfolyositott
féldgaz, illetve az enyhe idbjaras gyors segitséget adott a tél
atvészeléseére. A fogyasztas merséklésének is kbszénhetbéen
idén mar rekord magasan alakult a tarozok téltéttsege, amely
segitette a piacok megnyugvasat is. A pozitiv kép ellenére

Europa még nem délhet hatra teljes mertekben.
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Az elmult b6 egy évben zajlé valsag, amely a legsulyosabban Eurépat érintette,
egyértelmiien az energiaval kapcsolatos kérdéseket helyezte a kozéppontba.
Eurépa-szerte tobbszintli intézkedéseket hoztak a kialakult helyzet kezelése
érdekében. A fogyasztas mérséklésén, és a foldgazhasznalat kivaltasan tul az
ellatas diverzifikacidéja iranyaba is jelentdés lépéseket tettek az orszagok.
Korabban az importalt foldgaz csaknem 40 szazaléka Oroszorszagbodl érkezett.
Féleg az oroszokhoz kozelebbi, keleti tagallamokban - igy Magyarorszag

esetében is — inkabb a 70-90 szazalékos kitettség volt korabban a jellemzé.

Mara jol latszik, hogy a 2022/2023-as tél kedvezd idbjarasa nagy mértékben
segitette az eurdpai allamokat az orosz energiafiiggéséggel szemben. Nem
véletlen, hogy a tarozokban folyamatosan rekord magas szinten alakult a
toltottség 2023-ban. Eurépaban az Oroszorszagtol valé energiafiiggéség
csokkentése érdekében a tavaly a cseppfolydsitott foldgaz (LNG) felé is komoly
figyelem fordult. Gyors, és robusztus fejlesztést valésitanak meg egyes
tagallamok, hogy a rovid tavon az energiabiztonsagot fenntartsak. Hosszu tavon
azonban a kiépulé kapacitasok sorsa kérdéseket vethet fel. A globalis
kereskedelemben a hirtelen megjelené jelentdés eurépai LNG-keresletre a
vilagnak be kell rendezkednie hosszabb tavon, azonban a kinalat lassabb litemii
boviilése miatt az elérheté arak magasabb szinten maradhatnak, illetve

valtozékonyabban alakulhatnak a kovetkez6 iddszakban.
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Csokkend fogyasztas, de a fliggdség még vellnk marad

Az Eurépai Uniéban 2023 elsé hat honapjaban folytatédott a tavaly elkezd6dé
gazfogyasztas mértékének csokkenése, amely igy 180 milliard kobméter ala
mérséklédott. A Gaz Exportér Orszagok Forumanak (GECF) 2023 juliusi jelentése
alapjan az idei év els6é felében az EU-s tagallamok atlagosan 12 szazalékkal
mérsékelték a foldgaz-fogyasztasukat. Az idei év eddigi adataibdl az latszik, hogy a
gazfogyasztas jelentés mértékben az elmult 6t év atlaga alatt alakul. Az dsszesitett
fogyasztas 178 milliard kobméter volt. Egy folyamatban 1év6 EU-s szabalyozas szerint
2023 aprilisatél egy éven keresztul valamennyi tagallam onkéntes alapon, de 15
szazalékos mértékl fogyasztas csoOkkentést célzott meg, amelyet akar a 2024/2025-
O0s télre is Kkiterjeszthetnek. Ennek értelmében a foldgazfogyasztas mértéke a

kovetkezd idészakban is varhatdéan csokkend tendenciat fog mutatni.

Eurépa ugyan egyre kevesebb vezetékes foldgazt importal, de a cseppfolyodsitott
valtozat irant megnovekedett kereslet ezt részben ellensulyozza. A GECF havi
jelentése alapjan 2023 juniusaban alig 11,6 milliard kobméter vezetékes gazimport
érkezett a tagallamokba, amely éves 6sszehasonlitasban csaknem 6tddével kisebb
mennyiséget jelent. Ezzel szemben az LNG esetében tobb mint négy szazalékos
emelkedés volt, amely igy 9,3 millié tonnara bévult. Fontos hozzatenni, hogy ez az
erték a 2022-es jelentbsen megemelkedett bazisahoz viszonyitott emelkedést mutatja.
Osszességében az EU fél év leforgasa alatt 67,8 millio tonna cseppfolydsitott foldgazt
vasarolt a partnereitdl, amely tdbb mint nyolc szazalékkal magasabb a tavalyi, rekord

nagysagrendi beszerzéshez viszonyitva.
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1. abra: Europai Unio LNG-importjanak havi alakulasa. Megjegyzeés: Adatok
milliard kbbméterben, Forras: Eurostat

Az amerikai LNG sulya és novekedése egyértelmii, de tovabbra is jelentés az
orosz forras is. A harom legjelentésebb LNG-forras az Eurdpai Unié szamara
tovabbra is az Amerikai Egyesiilt Allamok, Katar és Oroszorszag. Az Eurostat adatai
alapjan az idei év els6 ot honapjaban 6sszesen 11 szazalékkal tobb, kozel 59 milliard
kébméter cseppfolydsitott gazt importaltak. Mikdzben ebben az idészakban az el6zé
év azonos idészakahoz képest az amerikai szallitas mennyisége minimalisan, de egy
szazalékkal csdkkent, addig az orosz 23, mig a katari szallitds majdnem 30 szazalékos
meértékben emelkedett. Nominalis értékben tovabbra is az amerikai forras all az elsé
helyen kézel 16 milliard kébméterrel, majd pedig Katar 10, Oroszorszag pedig 9
milliard kdbmétert biztositott. 2022-es évben egyébként dsszesen kozel 133 milliard
kobméter cseppfolyositott foldgazt importalt az EU, amely egyetlen év alatt 65
szézalékos emelkedést jelentett. Ebbdl az Amerikai Egyesiilt Allamok tavaly tébb mint

37 milliard kdbmétert biztositott, ezzel pedig kozel 140 szazalékkal bdvitette exportjat
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a tagallamok iranyaba. Katar ugyanezen iddszak alatt tdbb mint felével névelte

exportjat, igy tobb mint 25 milliard kobmétert biztositott.

A vilag LNG-kereskedelme 2022-ben kozel hét szazalékkal béviilt, meghaladva a
400 milli6 tonnas oOsszesitett mennyiséget, mikézben foéldrajzilag jelentés
atsulyozasok torténtek. Az Amerikai Egyesiilt Allamok vilagszinten csaknem 10 millié
tonnaval, azaz 15 szazalékkal tobb nyersanyagot exportalt. Ezzel a ndvekedési
Utemmel a korabbi, a vilag ranglista masodik helyén allé6 Katar elé kerult. Ausztralia
egyértelimien Eurdpa hajtotta, raadasul Németorszag torténelmében el6szor vett
igénybe ilyen tipusu szallitmanyt. Az éreg kontinens felé egy év leforgasa alatt tobb
mint 50 millié tonnaval tobb LNG érkezett, amely a 2021-es értékhez képest
kétharmados béviilést jelent. Onmagaban a vilagkereskedelem a hirtelen megugré
eurdpai keresletet nem tudta volna kiszolgalni az azsiai orszagok igényeinek
megvaltoztatasa nélkul. Mind Kina, mind pedig India jelentésen, rendre 19,3 és 17,7

szazalékkal mérsékelte a cseppfolydsitott foldgaz iranti igényét.

Eurépa akkora LNG-kapacitast tervez kiépiteni, mint amekkora a 2022-es évben
a teljes vilagpiac tobb mint 70 szazaléka volt. Az LNG-kapacitasok bévitésére
rengeteg projektet inditottak a kontinensen a haboru kitérése 6ta. AZ IGU 2023-as
LNG-rél szdl6 jelentése alapjan legalabb tiz eurdpai orszag jelentett be 26 projektet,
amely tébb mint 100 millié tonna éves Ujragazositasi kapacitas-bévilést eredményez
majd. Ennek koszonhetben idén, de kulonosen a kovetkezd par évben jelentds
mértékben ndvekszik majd az 6éreg kontinens LNG-kapacitasa, amely 2025-ben
varhatdan atlépi a 400 milliard kobmétert. Osszehasonlitasul ez az érték a tavalyi
évben a vilag teljes LNG-kereskedelmének a 70 szazalékat jelentené. Az Institute for
Energy Economics and Financial Analysis (IEEFA) elemzése alapjan a dinamikus
kapacitasbdévulést nem fogja érdemi kereslet novekedés kodvetni Europaban, ezért az
évtized végére mintegy 250 milliard kdbméter kapacitas fog kihasznalatlanul maradni.
Az atlagos LNG-terminalok kihasznaltsaga az orosz-ukran haborunak készonhetéen
Eurépaban a 2021-es 41 szazalékrdl 2022-ben 62-re emelkedett. Ez az ugras
onmagaban is jelent6s lenne egyetlen év leforgasa alatt, azonban az EU-ban az elmult

egy évtized 31 szazalékos értékének a duplaja. Mikdzben idén varhatéan az LNG-
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terminalok kihasznaltsagi rataja a 2022-es értékhez hasonléan alakulhat, az IEEFA

becslése szerint 2030-ig egészen 36 szazalékos szintig mérséklodik.

Planned terminals buildout and LNG demand

forecast
2020-2030

B LNG Terminals Planned Buildout B IEEFA's LNG Demand Forecast

LNG Terminals
Planned Buildout

— [EEFA's LNG Demand
Forecast

Source: GIE, IEEFA = Operational LNG terminals from 2021 onwards include N )
the mothballed Spanish LNG terminal EI Musel (built but not operational) B2 and Financial Anatysis
Last updated: 9 June 2023 h

2. abra: Eurdpai Unié LNG-terminal kapacitasanak (piros vonal) és keresletének
(kék vonal) varhaté alakulésa. Megjegyzés: Eves adatok milliard
kébméterben, Forras: IEEFA!

2023-ban Eurépaban mar vannak jelei az energetikai fliggetlenedési torekvések
eredményeinek. Mikozben Németorszag korabban a foldgaz importjanak tobb mint
felét Oroszorszagbdl biztositotta, 2023 év elejére ez a szam nullara mérséklédott.
Nemcsak a németek, de a kdzép-kelet-eurdpai régiodban is latszanak a flggetlenedés
részeredmeényei. Jozef Sikela, cseh ipari és kereskedelmi miniszter 2023 julius
kozepén erésitette meg, hogy Csehorszag az idei év elsé felében nem importalt orosz
féldgazt, mikozben a haboru elétt az import szinte teljes egészében Oroszorszagbol

szarmazott. A korabbi Oroszorszagbdl szarmazé nyersanyagot Németorszagon
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keresztul, de mar norvég, holland és belga forrasokbdl biztositjak. Utébbi két esetben
LNG-szallitmanyokrdl van sz6, amelyben a csehek is hosszabb tavon latjak az
energiabiztonsag megteremtését. Nem véletlen, hogy Magyarorszag is keresi ezen

lehetbségeket a fuggetlenedés, de féleg az energiabiztonsag biztositasa érdekében.

Magyarorszag szamara a globalis LNG-piacokhoz valé hozzaférés vagy
vezetékes foldgazbeszerzés csakis a kornyezé orszagokkal folytatott szoros
egylittmikodésen keresztul valésulhat meg. Az MVM egyébként 2020 kdzepén
kotott egy hétéves megallapodast a horvatokkal, amelynek értelmében a hozzank
legkdzelebb esd krki terminalbdl éves szinten egymilliard kbbméter LNG-hez férhetlink
hozza. A térséget is segiti, hogy a horvat kapacitas a jelenlegi évi 2,9 milliardrél 2025-
re varhatoan 6,1 milliard kbbméterre bévul. Az orosz forrasok kivaltasa érdekében ez
a csatorna stratégiailag kulondsen fontossa valhat a jovében. 2023 majusaban
jelentették be, hogy idén mar Magyarorszagra is érkezik 100 millié kdbméter azeri gaz.
A fogyasztasunkhoz képest ez még elenyész6 mennyiség, de hosszabb tavon akar
évi kétmilliard kdbméter gaz is beszerezhetd lehet Azerbajdzsanbdl, amellyel mar
érdemben lehet diverzifikalni a magyar fogyasztast is. A késébbiekben, varhatdéan
2027-t6l Katarbdl is érkezhet hozzank cseppfolydsitott gaz egy idei megallapodas
értelmében, amely varhatéan roman tranziton keresztul juthat el Magyarorszagra.
Mindentél fuggetlenil Romania is fejleszti gazkitermelését, ahol ujabb projektnek
kdszdnhetben elérelathatolag 2027-t6l tovabbi kapacitasbévulés fog megvalosulni. A
novekvd kitermelésbdl a kornyezé orszagokba iranyulhat export, igy Magyarorszag
szamara Ujabb forrasok nyilhatnak meg.

Részsikerek vannak az orosz fligg6ség megsziintetésében, de az igazan érintett
orszagok esetében a levaldas nem tud egyik pillanatrél a masikra
zokkenémentesen lezajlani. Fileg a kozép-kelet-eurdpai régioban torténelmi és
foldrajzi okok miatt szorosabb energetikai fuggéség alakult ki korabban
Oroszorszaggal. Az alternativ lehet6ségek felkutatasa, kialakitasa, megallapodasa,
illetve a szukséges infrastruktura kiépitéséhez természetesen id6 és pénz is
szukséges. Mindezek miatt tovabbra is er6s marad a kontinens figgdsége a kulsé
energiaszallitok felé. Ausztria, ahol kozel 80 szazalékos az orosz gaz részesedése, az
elmult idészakban a The New York Times Osszesitése alapjan lényegi intézkedéseket

2023 julius végéig nem mutatott a diverzifikacid vagy a fuggetlenedés iranyaba.
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Erdemes megemliteni, hogy Ausztria volt az elsé nyugat-eurdpai orszag, amely még

1968-ban gazszerz6dést kotott Oroszorszaggal.

Az enyhe télnek, illetve a megtakaritasi intézkedéseknek is koszonhetéen az
Eurépai Unidéban a teljes eddigi évben rekord magasan allt a gaztarozok
toltottségi szintje. 2023. augusztus kézepén az EU-ban az atlagos toltdttségi szint
89 szazalékon all, és raadasul csak rovid ideig, marcius és aprilis kozott mérséklédott
60 szazalék ala a mutatd. A november 1-re kitlizott 90 szazalékos értéket a tagallamok
nyar végeéig teljesitették. Osszehasonlitasul érdemes megemliteni, hogy 2022.
marciusaban, a hivatalos fiitési id6szak végén alig 26 szazalékon allt a mutatd. Erthetd
modon akkoriban a gazpiaci félelmek erésebbek voltak, hogyan lesz képes a télre
elegendd foldgazt begydjteni a kontinens. Az LNG-tarolok kapacitasanak toltottsége

kozel 59%-on allt 2023. augusztus kozepén (kozel 6tmillid kdbméter).
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3. abra: Europai Unioban talalhaté gaztarozok atlagos toltbttségi szintje 2023.
augusztus 12-ig, Forras: GIE AGSP?
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Magyarorszagon is jol alakul az idei évben is a gaztaroldk feltoltése, amely
nyugalomra adhat okot. Hazankban taldlhaté az EU negyedik legnagyobb
gaztaroldja, és dsszesen 6,3 milliard kdbméter foldgazt vagyunk képesek befogadni.
2023. augusztus kozepén 85 szazalékos toltottségi szintet mutatott, amely minimalisan
tér csak el az EU-s 89 szazalékos atlagatol. A hazai taroldk egyébként az atlagos éves
gazfogyasztas nagysagrendileg 37-38 szazalékat képesek fedezni, amely majdnem a

teljes lakossagi felhasznalast jelenti.

100%

N

90%

80%

70%

60%

50%

40%

30%

20%

10%
NMNMITITIDODO A A NMITUOLDONMNDOODOO AAdNMITL OO~ O
Od NOdNOANMNMEHANOANOTANOTAMdANOATANOATANOANONM
jan feb  mar  apr maj jun jul aug szept okt nov  dec

—2023 -5 év atlaga 10 év atlaga

10 év maximuma =10 év minimuma =—2022

4. abra: Magyarorszagon talalhaté gaztarozok atlagos téltottseégi szintje 2023.
augusztus 12-ig, Forras: GIE AGSI3

Jelentds javulas az arakban, de az érzékenység maradt
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Natural Gas EU Dutch TTF
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5. abra: Holland t6zsdei gazar alakuldsa 2023 augusztusa elejéig, Forras:

Tradingeconomics*

A tavalyi évben torténteket kovetéen az aggodalmak még varhatéan rovid- és
kozép tavon veliink maradhatnak. A piaci volatilitas az elkdvetkezendd, kiulondsen
a téli hénapok soran, vélhetéen fennmaradnak. A féldgazzal kapcsolatosan érkezé
barmilyen negativ hirre, legyen sz6 az eurdpai vezetékes gazrél, vagy az LNG-rél, az
ellatas bizonytalansaga miatt az arszintek akar jelentés kilengéseket is mutathatnak.
2023. augusztus 9-én példaul egyetlen napon belll a holland TTF gaztézsdén napon
belll csaknem 40 szazalékos emelkedést tapasztalhattak, ezzel az arfolyam ismét
atlépte a 43 eurdé/megawattéra értéket. A bizonytalansagot az LNG-kapacitasok
jovébeli hozzaférhetéségének megkérddjelezése szulte, miutan Ausztralidban
felmerdlt, hogy a munkavallalok varhatéan sztrajkba lépnek az orszag legnagyobb
LNG-lUzemében. Természetesen hozza kell tenni azt is, hogy a féldgaz araban az

arvaltozas mértéke jellemzéen megnd a nyar végéhez kdzeledve. Az idei nyaron 20
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és 40 eurd kozotti tartomanyban ingadozott az arfolyam, miutan hosszu idé utan

el6szor, 2023. aprilisaban kerult a 40 eurds szint ala a termék tézsdei jegyzése.

Russia's fossil fuel export revenue
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6. abra: Oroszorszag fosszilis energiahordozoinak export bevétele. Megjegyzés:

Adatok egy napra vonatkozéan, millié euréban vannak., Forras: CREAS

Oroszorszag exportjanak jelentos részét teszik ki a kiilonb6zd energiahordozok,
amelyek az utébbi hénapokban csdokkenést mutatnak. A Centre for Research on
Energy and Clean Air (CREA) adatai alapjan a tavaly év elején kirobbant orosz-ukran
haboru 6ta a legalacsonyabb, energiahordozékbol szarmazé bevételt 2023 juniusaban
konyvelhette el Oroszorszag. Minél inkabb megnyugodtak a piacok és a nemzetkozi
gazarak mérseklodni tudtak, ugy az orosz exportbevételek is jelentdsen mérséklédtek.
A 2022 marciusi értékhez képest jelenleg csak kevesebb mint a fele, napi 591 millié
eurd érkezik be az oroszokhoz valamennyi fosszilis energiahordozé kapcsan. A
vezetékes gazbdl szarmazd bevételek a toredékiukre estek vissza egyetlen év
leforgasa alatt, azonban az LNG esetében kisebb a visszaesés relativ mértéke.
Raadasul 2022. december eleje 6ta az EU valt az orosz LNG legjelentésebb

vasarléjava a maga 35 szazalékos részesedésével.
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Osszegzés

Az el6zd, 2022/2023-as télen még rendkiviil bizonytalan helyzetben végiil
szerencsésen alakult az Eurépai Unidé energiaellatasa, foként a kedvezé
idéjarasnak is koszonhetéen. Azonban az idei tél elétt még szamos kockazat
fenyeget az eurdpaiak energiabiztonsaga tekintetében. Oroszorszagbdl érkezd
vezetékes foldgaz ugyan jelentés mértékben visszaesett, azonban az LNG-beszerzés
nemcsak a vilagbdl, de orosz forrasbdl is bévilni tudott. A dragabb alternativa ugyan
biztonsagot ad, ugyanakkor az ellatasbiztonsagi kérdéseket is felvet, hiszen a
szallitohajok konnyen mozgosithatok, az iranyok kdnnyen valtoztathatéak. Ami 2022
év elején nagy segitség volt, az akar 2024-ben kellemetlen fordulatot is okozhat az
eurdpai orszagok szamara. Pontosan emiatt is az energiaellatasban lehetnek még
tovabbi feszlltségek, amelyek egy esetlegesen hiivosebb tél, illetve ellatasi gondok

begylriizése esetén az energiaarakban ujra nagyobb kilengéseket okozhat.
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