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Gorogorszag szamara kiilonés év volt 2022,
vilaggazdasagbol begyliriizé nehézségek ellenére mégis
fontos mérféldké volt gazdasagi erejének visszanyerése
szempontjabol. Az orszag 2022 februarjaban, két évvel a
hataridé lejarata elbtt, visszafizette 2010-t6l fennallo IMF
(Nemzetk6zi Valutaalap) hitele utolsé részletét. A siker
megitélése mégis ellentmondasos. Tavaly a romlé
nemzetkdézi kilatasok mar bearnyékoltak a gorég gazdasagot.
A torténeti 6sszehasonlitast tekintve pedig Goérégorszag
hatalmas lemaradast halmozott fel.

Magyarorszag elmult évtizedének gazdasagtorténete sajatos
ellenpontot és parhuzamot jelent a goé6rég gazdasag
fejleményeivel. Gérégorszag a nemzetkbézi szervezet altal
nydujtott hitelt valasztotta, és az elbirt program teljesitését.
Magyorszag viszont a piaci finanszirozas és a sajat fejlédési
ut mellett déntétt, ilyen moédon orszagspecifikus és az
aktualis helyzetre reagalé lépéseket hajtott végre. Annak
ellenére, hogy latszélag a nemzetkézi hitelprogram kondiciéi
voltak kedvezébbek, mint a piaci finanszirozas, a magyar
gazdasag a goroggel ellentétben csékkenteni tudta GDP-
aranyos allamaddéssagat, és érdemben mérsékl6dott a
kamatfizetés GDP-aranyos mértéke is, mik6zben a magyar
gazdasag dinamikusan névekvé palyara allt. Emellett a
lakossag esetében is javulé munkaerépiaci koriilmények
bontakoztak ki. Mig a hazai foglalkoztatas béviilt, a keresetek
névekedtek, addig Goérégorszag évtizedes valsagba Kkeriilt,
kétszamjegyii munkanélkiiliségi rataval és a bérek
csb6kkenéesével kellett, hogy szembesiiljén.
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Mi tértént Gérégorszagban?

A gorog valsag nyitanyanak 2008-at tekinthetjuk. Ugyanakkor az IMF hitelfelvételre
késbbb, 2010-ben kerdlt sor. A dél-eurdpai orszag krizise az allamaddssag kimagaslo
szintjére vezethetd vissza, és amely soran felmertlt annak lehetésége, hogy nem lesz
képes visszafizetni adossagait. A goérég eladésodas mar 2009-ben az orszag GDP-
jének 15,4%-val emelkedett csupan egyetlen év leforgasa alatt. A rohamosan
emelked6 addssagszint panikot idézett el6, amely hatasara a 10 éves allamkotvény
kamata meghaladta a 35%-ot. Az ennek kdvetkeztében felmertlé krach eshetésége
nem egyetlen allam csddjét jelentette volna, hanem a teljes eur6ovezet szamara kiugro
kockazatokat hordozott. A nemteljesités elkerllése érdekében az EU annyi kdlcsont
adott Gorogorszagnak, hogy folytassa kuls6é addssagainak kifizetését. Egyuttal ez volt
a torténelem legnagyobb pénzugyi mentécsomagja egy 0sszeomloban lévé gazdasag
szamara. Az Eurdpai Unio altala biztositott hitel kifizetését 2060 utanra Gtemezték. A
kOlcsonért cserébe az EU megszoritd intézkedések elfogadasat kovetelte
Gorogorszagtol. E reformok célja a gordg kormany és a pénzugyi strukturak
megerdsitése volt. A szlikséges lépéseket Gordgorszag végre is hajtotta, de az orszag
recesszioba sodrodott, amely 2017-ig huzédott. Emellett a gorog krizis elinditotta
az eurd6zdéna adodssagvalsagat is, és felvetette annak lehetéségét, hogy a

pénziigyi nehézségek globalis szintre is kiterjedhetnek (Amendo, 2020).

Gorogorszag és az eurd bevezetése

2001-ben Gorogorszag felkésziletleniil csatlakozott az eurdédvezethez,
gazdasagpolitikaja nem volt dsszhangban a monetaris unié gazdasagi logikajaval és
szabalyaival. Majd a csatlakozast kdvetéen sem sikerllt végrehajtania a sziukséges
kiigazitasokat. A pénzugyi fellgyeleti rendszer hianyossagai is megmutatkoztak.
Ezenkivil el6szér mutatkoztak meg a gazdasagi monetaris unié (EMU) tagjai kdzotti


https://www.thebalance.com/what-is-the-greece-debt-crisis-3305525
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jelent6s kulonbségek. A valsag kibontakozasat el6segitette, hogy a valutabvezet nem
tudta megfeleléen kezelni a részes allamok kozotti aszimmetrikus zavarokat, valamint
a korai elbrejelzb és gyors beavatkozasi mechanizmusok is hianyoztak. Gérégorszag
Utja a monetaris unidba a gyakori fennakadasok ellenére is kezelhetdének tiint. A 2009-
ben kirobbané és 2010-ben tet6zd eurdpai valsag reflektorfénybe helyezte a gorog

gazdasagi és politikai rendszer kronikus gyengeségeit (Galanos et al., 2011).

Az elsd nehézségek valéjaban mar 2004-ben elkezdédtek, amikor Gordgorszag
bejelentette, hogy valotlanul allitotta, hogy képes teljesiteni az eurddvezeti tagsag
feltételeit, vagyis a maastrichti kritériumokat. Az orszag a kés6bbiekben sem tudta
betartani az el6irt hianycélokat, a deficit rendre meghaladta a GDP 3%-at, és igy az
allamaddéssag sem tudott csdkkend palyara allni. 2006-t6l kezdédéen Gorogorszag
tulzott deficit eljaras ala kerult (Amendo, 2020). Ez nem vezetett eurdpai unios

szankcidokhoz, de a befektetdi bizalom megingasat idézte eld.

Mindazonaltal, Gorogorszag részesilt a valutaovezet elényeibdl is, példaul az
arfolyamkockazatok és bizonytalansagok kiszlirése, valamint a valutaatvaltasi
koltségek kikliszobdlésébdl a tobbi eurdovezeti orszaggal folytatott kereskedelemben,
igy javult a kulkereskedelemi mérleg. A téke liberalizacioja és az orszag részvétele a
stabil monetaris unidban 2007-ig lehetdvé tette a téke akadalytalan aramlasat és a
hitelkamatok jelentds, a német kamatlabat kozelit6 torténé mérséklédését (Galanos et
al., 2011). Ugyanakkor az alacsony realkamatok (a hitel kamatok és az inflacio
kildnbsége) is hozzajarultak a koltségvetési fegyelem fellazulasahoz, és igy az

allamadéssag emelkedéséhez (Nagy — Virag, 2017).

Az orszagnak az eurdoovezeti tagsag ellenére nem sikerilt a kiilfoldi befektetések
vonzasa a belsé strukturalis gyengeségek miatt, illetve a strukturalis atalakitasok
hianyaban (Galanos et al., 2011). Emellett mind az allam, mind a maganszektor
hitelallomanya jelentésen emelkedett 2007-ig, a nemzetkdzi pénzlgyi valasag
kitoréséig (Amendo, 2020).

Gorogorszag az euro beevezése utan lényegében javitotta monetaris stabilitasat
a korabbiakhoz viszonyitva, de mas orszagokhoz képest nem. 1999 és 2007
kozott az inflacio Gordgorszagban folyamatosan kdzel 50%-kal haladta meg az
eurdzoéna atlagat, ami lényegében a fizetéeszkoz felértékeldédését idézte el6 a tobbi

valutadvezeti taggal szemben. A gordg aruk ara fokozatosan kozelitett mas


https://www.intereconomics.eu/contents/year/2011/number/5/article/greece-and-the-euro-the-chronicle-of-an-expected-collapse.html
https://www.thebalance.com/what-is-the-greece-debt-crisis-3305525
https://www.intereconomics.eu/contents/year/2011/number/5/article/greece-and-the-euro-the-chronicle-of-an-expected-collapse.html
https://www.mnb.hu/letoltes/nagy-marton-virag-barnabas-felzarkozasi-az-eurozonaban-frissitett.pdf
https://www.intereconomics.eu/contents/year/2011/number/5/article/greece-and-the-euro-the-chronicle-of-an-expected-collapse.html
https://www.thebalance.com/what-is-the-greece-debt-crisis-3305525
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eurozénas orszagokehoz. E folyamat a gordog versenyképesség visszaeséséhez
vezetett, a Nemzetkdzi Valutaalap becslése alapjan a go6rdg gazdasag
versenyképességi mutatéja 2001 és 2011 kdzott 25%-kal romlott (Amendo, 2020).
Ezenkivll — ahogyan az MNB tanulmanyaban Nagy Marton és Virag Barnabas (2017)
is ravilagitott, — az eurdzna célja, vagyis a tagorszagok konvergencigja helyett,
Olaszorszag, Portugalia és Gorogorszag esetében divergencia valésult meg,
vagyis a fejlettségi kiilonbségek novekedtek. A belsé kereslet fellendilése, a
foglalkoztatottsag emelkedése és magas bérndvekedés ellenére sem ment végbe
felzarkbézas. Raadasul utobbi tényez6k is hozzgjarultak a realarfolyam
felértékel6déséhez, vagyis a versenyképesség romlasahoz. Ugyanis az erés

arfolyam mellett csokkend export és a tokeimport volt tapasztalhaté.

A 2008-as vilagvalsag kitorése tovabb sulyosbitotta a helyzetet, a gazdasagi

felzarkézas tartésan megfeneklett, és egyuttal a bankrendszer stabilitasa is

megrendilt (Nagy — Virag, 2017).

Az IMF-mentécsomag

Gorogorszag 2011 januarjara a harom nagy hitelminésito intézet a befektetésre
nem ajanlott kategoriaba sorolta az orszag adéssagat. A hitelmindsitések addig
folytatédtak, amig julius végére Gordgorszag volt a vilag legalacsonyabb besorolasu
orszaga, amely kizarta a piaci finanszirozasa lehetéségét. Megrendilt a bizalom

abban, hogy Goérogorszag egyedul képes kilabalni a krizisbél (ESM, 2019).

2010 aprilisaban Gorogorszag lett az elsé euréovezeti orszag, amely pénziigyi
tamogatast kért az IMF-t6l. A Nemzetkozi Valutaalaphoz csatlakozott az Eurdpai
Bizottsag és az Eurdpai Kdzponti Bank (EKB). A 2010-ben jovahagyott haroméves
készenléti megallapodast, (2010 és 2012 kdzott 240 milliard eurd) két évvel késébb
egy négyeves megallapodas valtotta fel (2012-2016). (IMF, 2016; Amendo, 2020).
Majd 2017 juliusaban az IMF igazgatdsaga jovahagyott Gordogorszagra vonatkozé 1,6
milliard eurds készenléti megallapodast, amely 2018. augusztus 31-én jart le (IMF,
2017).


https://www.thebalance.com/what-is-the-greece-debt-crisis-3305525
https://www.mnb.hu/letoltes/nagy-marton-virag-barnabas-felzarkozasi-az-eurozonaban-frissitett.pdf
https://www.mnb.hu/letoltes/nagy-marton-virag-barnabas-felzarkozasi-az-eurozonaban-frissitett.pdf
https://www.esm.europa.eu/publications/safeguarding-euro/bailout-bail-towards-new-programme-greece
https://www.elibrary.imf.org/downloadpdf/books/017/23636-9781475525144-en/23636-9781475525144-en-book.pdf
https://www.thebalance.com/what-is-the-greece-debt-crisis-3305525
https://www.imf.org/en/News/Articles/2017/07/20/pr17294-greece-imf-executive-board-approves-in-principle-stand-by-arrangement
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Az IMF-programok megvalésitasa soran végrehajtott intézkedések

Az IMF a kezdeti idoszakban kivételes finanszirozast biztositott Gorogorszag
szamara anélkul, hogy Gordogorszag allamadossaganak atstrukturalasara torekedett
volna, mikézben az addéssagot mar nem tekintették fenntarthatonak (IMF, 2016). Ezzel
egyutt az els6 mentécsomagja jelentés, a GDP tobb mint 12%-t kitevé koltségvetési
kiigazitast iranyzott el6 a kovetkezd 3 évre, vagyis a deficit 15%-rol 3%-ra torténd
leszoritasat. Az ambicibzus terv nem volt példa nélklli nemzetkozi
O0sszehasonlitasban, de kulénésen Gorogorszag évek ota fennalld, kimagaslé
hianyszamait tekintve tulzott elvarasnak bizonyult. Ugyanakkor a nemzetkdz
O0sszehasonlitasban is magas szintl gordg allamadodssag, és a befektetdi bizalom
megingasa miatt a lépés szlukségesszerl volt az IMF szakértbi szerint. Ez egyben azt
is jelentette, hogy a vartnal mélyebb recessziéo mellett 2011-t6l nagyléptékl fiskalis
intézkedéseket kellett az orszagnak foganatositania, amelyek a gazdasagi ndvekedést
is visszavetették. A megszoritasok kdzé tartozott az amugy is magas adékulcsok
emelése, amelyeket a lakossag sziik korét terhelte. Nemkivanatos hataskeént
azonban az adébevétel ratajanak dramai romlasahoz vezetett: 2010-es 65%-rol
2017-ben kériilbeliil 41%-ra esek vissza a GDP aranyaban. igy az ad6zék koérének
szélesitésére is kisérlet tortént. A kiadasi oldalon pedig az allami transzferek, kozottuk
a nyugdijak un. fenntarthaté (finanszirozhatd) szintre csdkkentése ment végbe. Az
intézkedéseket széles tarsadalmi tamogatas nélkiil vezették be, és éppen emiatt

sok esetben a megszoritasok fellazitasara is sor keriilt (Thomsen, 2019).

Az els6, 2010-es mentécsomag célja az volt, hogy Gorogorszag képes legyen
fizetni a kamatokat a meglévé adéssaga utan, és feltokésitsék a bankokat. Az EU
finanszirozas annak elkertlilését szolgalta, hogy Gorogorszagnak ki kelljen Iépni
az eurdzonabol, vagy fizetésképtelenné valjon. A mentécsomag felételeként
Gorogorszagnak megszoritasokat kellett foganatositania, melynek keretében emelte
az afat és a tarsasagi adé mértékét. Az adoelkerllés visszaszoritasa érdekében Uj
hatésag kezdte meg mikodését. Szigoritottak a korengedményes nyugdijba vonulas
feltételeit. Tovabba emelték a munkavallaléi nyugdijkasszaba fizetend6 jarulékait.

2012-ben kibdvitették a Gorogorszag szamara biztositott tamogatast. A program
célja az volt, hogy javitsa az orszag versenyképességét, aminek keretében

csOkkentették a minimalbért, fokoztak az adodelkeriilés elleni kiizdelmet a


https://www.elibrary.imf.org/downloadpdf/books/017/23636-9781475525144-en/23636-9781475525144-en-book.pdf
https://www.imf.org/en/News/Articles/2019/10/01/sp093019-The-IMF-and-the-Greek-Crisis-Myths-and-Realities
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feketegazdasag visszaszoritasa érdekében, és mérsékelték az allami kiadasokat is
(IME, 2012). Az intézkedések végrehajtasa kozben kormanyvalasag alakult ki. A
nehézségek enyhitésére az IMF elérhetové tette a rendelkezésre all6 mentécsomag
egy részét, és egyes feltételeken modositottak. Ezek kozoétt megvaltozott a
koltségvetési kiigazitasi palyaja és a privatizaciés célok. A gorog kormany
liberalizalta az arupiacokat és a bankok feltékésitésére is sor kerult. Mikdzben a
kozéposztaly esetében emelkedtek az addékulcsok, a fajlagos munkaerékoltség
15%-kal mérséklddott, tovabba a minimalbér is 20%-kal esett vissza (IMF, 2013;
IMF, 2013).

Majd a 2015-0s valasztasok utan nézeteltérés bontakozott ki az IMF és az Uj
gorog kormany kozott. A nemzetkdzi szervezet aggodalmat fejezte ki, hogy az
ujonnan megvalasztott gérdog vezetés nem hajtja végre az afa-reformot, illetve a
nyugdijrendszer, a privatizacio és a munkaerdpiac megujitasat, amelyre még a korabbi
kormanyzat tett igéretet (IMF, 2015). Ezutan Gordogorszag korulbelll egy hdénap
késéssel fizette vissza az esedékes részletet a Nemzetk6zi Valutaalapnak (IMF,
2015).

A 2017-es vallalasok keretében gorog kormany igéretet tett a tékekorlatozasok
enyhitésére és a munkaerépiaci reformok megbrzésére, a vasarnapi kereskedelem

liberalizalasara és a beruhazasok megkonnyitésére (IMF, 2017).

Az IMF-et tobb kritika érte a megszoritdcsomagok miatt, mivel azok sértették a
gorog alkotmanyt és az emberi jogokat. Ennek oka, hogy a kdz- és egészségugyi
szolgaltatasok, valamint a k6zoktatasi elérhetésége, illetve minésége sérult. Ezenfelll
az életszinvonal jelent6s esése kdvetkezett be a kdzalkalmazotti bérek, nyugdijak és

a minimalbérek mérséklésével.

Végul 2022 februararjara, két évvel a hatarido el6tt, Gorogorszagnak sikerilt
visszafizetni a hitelt (MTI, 2022).

2022 mégsem lett a megkonnyebbiilés éve?

Azzal egyiutt, hogy Gorogorszag 2022 els6é felében a vartnal jobb gazdasagi
eredményt mutatott fel, az év masodik felében a magas energiakoltségek és a

killsé6 kornyezet romlasa kovetkeztében jelentds lassulas kovetkezett be. igy


https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/socar031512b
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/14/01/49/pr1313
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/28/04/53/soint011813a
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/14/01/49/pr1571
https://www.imf.org/en/News/Articles/2015/09/14/01/49/pr1571
https://www.imf.org/en/News/Articles/2017/07/20/pr17294-greece-imf-executive-board-approves-in-principle-stand-by-arrangement
https://www.portfolio.hu/gazdasag/20220214/ez-is-eljott-minden-imf-hitelet-visszafizeti-a-legserulekenyebb-eu-s-orszag-526657
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Osszességében a 2021-es 8,4%-0s GDP-bdvulés utan, 2022-re 6%-0s novekedést var
az Eurdpai Bizottsag. A kovetkezd idészak kilatasai mar borusabbak, 2023-ban 1%,
mig 2024-ben 2% lehet a g6rog gazdasagi teljesitmény javuldsa az eurdpai unios
intézmény szerint. A kedvezétlen hatasokat tompitja, hogy tobb a gazdasagosztonzé
intézkedés is érvényben marad. Az unidés helyredllitasi és reziliencia alapbol
(Helyreallitasi és Ellenalloképességi Eszkdz, RRF) szarmazo6 finanszirozas jelentds
tamogatast nyujt a gazdasagnak. A magas energiaarak hatasanak enyhitését célzo
szeéles korl kormanyzati tamogatasi csomagok varhatdan részben tompitjak a magas
inflacionak a vallalkozasokra és a haztartasok rendelkezésre allo realjovedelmére
gyakorolt hatasat. Ezek az intézkedések 2023 végéig folytatodnak, anélkil azonban,
hogy az elkdvetkez6 években lényegesen rontanak a koltségvetési egyenleget. A
deficit 2021-ben még 7,1% volt, 2022-ben 4,1% lehetett, mig 2023-ban 1,8%-ra
meérséklédhet. Az allamadossag a csokkenés ellenére is kiugréan magas szinteken
alakul. 2021-ben 194,5% volt, 2022 végere 171,1%-ra eshetett, mig 2023-ra elérheti a
161,9%-ra modosulhat.

A munkaerépiaci helyreallast szintén lassitja a nemzetkozi gazdasagi kornyezet
romlasa. A munkanélkuliség a 2021-es 14,7%-rol ugyan 12,6%-ra mérséklédott 2022-
ben, de 2023-ban is hasonl6é szinten, 12,6%-on alakulhat. A munkahelyteremtés
gyengulése — nagyjabdl 6sszhangban a GDP-ndvekedés prognosztizalt lassulasaval
—, valamint az allami bérek és a szocialis juttatasok indexalasanak hianya varhatdan

az inflacio alatt tartja a nominalis bérnévekedést (European Commission, 2022).

GOrégorszag €s Magyarorszag gazdasagi teljesitménye
2010 és 2022 kozott

A gorog gazdasag teljesitményének megitélését arnyalja, ha 6sszehasonlitjuk az
Eurépai Uniéban érvényesiilé tendenciakkal, illetve olyan ellenpéldat keresiink,
ahol a gazdasagi reformok mas médon, nemzetkozi segitség (IMF-program)
nélkiil valésultak meg, illetve a forrasbevonas is a piacokrol, és nem nemzetkozi
szervezet altal ment végbe. llyen médon a gorog gazdasag elmult évtizedben
bejart fejlédési utjat érdemes lehet az eurépai uniés atlag mellett a magyar

mutatokkal is 0sszevetni.


https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-surveillance-eu-economies/greece/economic-forecast-greece_en
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A gazdasagi teljesitmény altalanos tendenciait j6l megragadja a GDP alakulasa.
Azzal egyutt, hogy a gorog és a magyar gazdasag 2010-ben egyarant rendkivul
nehéz helyzetben volt, Gorogorszag az elmult évtizedben joval az eurdpai atlag

alatt teljesitett, mig Magyarorszag a folott.

Gorogorszag GDP-je 2010 utan jelentés mértékben csokkent. 2011-re a megel6z6
éves adat 89,9%-ra zsugorodott, de a visszaesés nem allt meg. A mélypont 2016-ban
érkezett el, amikor a 2010-es érték 81,2%-ra mérsékl6dott a gazdasag teljesitménye.
Az ezt kdvetd évek felzarkézasat a koronavirus-jarvany nyoman hozott korlatozasok
tortek meg. 2019-ben mar a 2010-es GDP 85%-t érte el a mutatd, mig 2020-ban
77,4%-ra zuhant az érték. Ezt 2021-ben lenduletes felzarkozas kovette, 83,9%-ra

zarkozott fel az orszag.

A gorog visszaeséssel szemben Magyarorszagon 2010 utan visszafogott GDP-
névekedés indult, amely az évtized kozepétdl magas lUtemre valtott. A 2014-es GDP a
2010-es 106,7%-a volt, mig 2019-ben mar 130,3%-on allt. A jarvany helyzet hatasara
2020-ban az évtized eleji szint 124,4%-ra mérsékl6dott, majd 2021-es gazdasagi
Ujranyitas utana 133,3%-o0s szintre béviilt. igy a hazai névekedés mar 2021-ben

meghaladta a jarvany el6tti szintet.

Ekdzben az Eurépai Unié esetében fokozatos GDP-bévulés utan 2019-ben az évtized
eleji szint 114,4%-an allt a mutatd, majd a jarvanyhelyzetet (112,4%) kovetden, 2021-
ben 113,7%-ra korrigalt (Eurostat, 2022a). llyen médon az eurdpai orszagok atlagaban

jarvany elétti szinthez valé felzarkdzas csupan 2022-ben kévetkezhetett be.


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/NAMA_10_GDP__custom_4087517/default/table?lang=en
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A GDP valtozasa (2010=100%)

Az abra Gorogorszag, Magyarorszag és az Eurdpai Uni6 atlag GDP valtozasat mutatja 2010-hez
viszonyitva, szazalékos aranyba, a 2010-es érték a 100%.
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1. abra: A GDP alakulasa Gérégorszagban, az Eurépai Unidban és Magyarorszagon

a 2010-es szinthez viszonyitva. Forras: Eurostat, 2022.

A magyar GDP eurdpai szinthez képesti gyorsabb litemii felzarkézasat azt
jelenti, hogy hazank az elmult évtizedben kozelitett az eurépai uniés atlaghoz,
mig Gorogorszag leszakadt attol. Az egy fére jutd GDP Gordgorszagban az unids
atlag 85%-an allt, mig 2021-ben 65%-ra mersekl6dott. Magyarorszag esetében ez az
erték az unids atlag 66%-rol 76%-ra javult (Eurostat, 2022b).


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/tec00114/default/table?lang=en
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Az egy fore juto GDP alakulasa az Europai Unio atlagahoz viszonyitva

Az dbra Gorogorszag és Magyarorszag egy fére juté GDP-nek alakulasat mutatja az Eurépai Unid
éves atlagahoz mérten.
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2. abra: Az egy fére jutd GDP alakulasa Gérégorszagban és Magyarorszagon az

Eurépai Uni6 atlagahoz viszonyitva. Forras: Eurostat, 2022.

A valsag és az IMF mentécsomag negativ kovetkezménye elsésorban a gorog

munkaerodpiacot érintették.

Gorogorszagban a munkanélkiiliség a 15-64 éves korosztaly korében mar 2010-
ben is meghaladta a 10%-ot, majd 2013-ban tet6zott 27,7%-on, majd fokozatos
meérseéklédés kdvetkezett be, amelyet a koronavirus-jarvany hatasai sem tortek meg.
Ugyanakkor 2021-ben még mindig kétszamjegy( volt a gérog munkanélkuiliségi rata,
14,9%.

A munkanélkiliség emelkedése a 2010-es évek elején az Eurépai Unidban az
eurdzéna valsagaval szintén begylrizott. A 2010-es 10% koruli értékrdl 2013-ig
11,5%-ra emelkedett. Majd a koronavirus-jarvanyig fokozatosan csdkkent. 2019-ben
6,7% volt az atlagos eurdpai munkanélkiliség. 2020-ban 7,2%-ra emelkedett, mig

2021-ben csupan mérsékelt javulas kdvetkezett be, 7,1%-ra mdédosult az adat.

Magyarorszag esetében 2010 éta folyamatosan csokkent a munkanélkuliség, 11,3%-

rél 3,5%-ra zsugorodott 2019-ig. Ebben szintén csak a jarvany idészaka hozott
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valtozast, 2020-ban 4,3%-ra bévult, majd 4,1%-ra csokkent 2021-ben (Eurostat,
2022c).

A munkanélkiiliség alakulasa

Az dbra Gorogorszag, Magyarorszag és az Eurdpai Unié munkanélkiiliségi ratajanak alakulasat
mutatja 15-64 éves korcsoporton bellil.
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3. abra: A munkanélkliliséqgi rata alakulasa a 15-64 éves korcsoport kérében,
Gorégorszag, az Eurépai Unié és Magyarorszag 6sszehasonlitasaban. Forras:
Eurostat, 2022.

Az elmult b6 egy évtized folyaman a foglalkozgatas I|ényegében stagnalt
Gorogorszagban. A 15-64 évesek korében az adat 67,7% volt 2010-ben, ahonnan
kismértékben csdkkent, 2014-ben 67,1%-on allt. Majd 2019-ben érte el az elmult
étvized csucsat, 68,5%-ot. Ez esetben a koronavirus-jarvany hatasai mar
jelentésebben érzékelhetévé valtak, 3%-pontos csokkenés ment végbe, 65,3%-ra.
Majd 2021-ben korrigalt a munkaerdpiac, és 67,3%-ot ért el a foglalkoztatasi rata. Ez
azt jelenti, hogy az érintettek allasukat nem csupan néhany hénapra veszitették el,
vagyis nem valtak munkanélkilivé, hanem inaktivak lettek, vagyis allasvesztésuk
tartés volt. Ugyanakkor tdbbségik egy év elteltével ismét visszakerllt a

munkaerdpiacra.


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/LFSA_URGAN__custom_4094870/default/table?lang=en
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Az Eurdpai Unidé egészét tekintve jelentésen javult a foglalkoztatasi rata, 69,7%-rol
73,6%-ra javult 2010 és 2021 kozott. Megtorpanast csupan a koronavirus jarvany

id6szaka hozott.

Magyarorszag esetében mind a goérég, mind az eurdpai adatoknal kedvez&bb
munkaer6-piaci folyamatok érvényesultek, amelyet Iényegében a jarvany helyzet sem
tudott érdemben negativan befolyasolni. A 15 és 64 éves korcsoporton belll a 2010-
es 64%-rol 76,2%-ra emelkedett a foglalkozgatési rata (Eurostat, 2022d). Ez azt jelenti,
hogy az évtized elején a foglalkoztatas szintie még kdzel 4%-ponttal marad el az
europai atlagtél, mara pedig kozel 3%-kal meghaladja azt, azzal egyutt, hogy eurdpai

atlagban is jelentésen emelkedett a rata.

A foglalkozasi rata alakulasa

Az dbra Gorogorszag, Magyarorszag és az Eurdpai Unio foglalkoztatasi ratajanak alakulasat
mutatja a 15-64 éves korcsoporton beliil.
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4. &bra: A foglalkoztatasi rata alakulasa a 15-64 éves korcsoport kérében,
Gorégorszag, az Eurépai Unié és Magyarorszag 6sszehasonlitasaban. Forras:
Eurostat, 2022.

A gorogorszagi IMF program kiemelt célja volt a kdltségvetési hiany mérséklése

és az allamadossag csokkentése.


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/lfsa_ergan/default/table?lang=en
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A koltségvetési hiany volt az a mutatd, amely esetében a legjelentésebb pozitiv
fordulatot mutatta Gorogorszag. A 2010-es 11,4%-os deficitet a kovetkezd években
sikerllt kisebb |éptékben csdkkenteni, 2012-ben 9,1% volt. Majd 2013-ban ismét
meghaladta a GDP-aranyosan a 13,4%-ot. A tényleges fordulat 2016-ban kdvetkezett
be, amikor enyhe, 0,2%-0s tobbletet ért el a gorog koltségvetés. 2019-ben a szufficit
mar 1,1% volt. A jarvanyhelyzet azonban jelentés negativ fordulatot hozott, 2020-ban
a GDP aranyos hiany 9,9% volt, de 2021-ben pedig 7,5% volt.

Az Eurépai Unié atlagos koltségvetési hidnya is magas, 6%-0s volt 2010-ben, a 2008-
as valsag utéhatasaként. 2013-ban érte el a maastrichti kritériumokban megszabott
3%-0s hatart. Keésbbb folyamatos csokkenést kovetéen 2019-ben 0,5%-ra
mérséklédott. A jarvany helyzet hatasara 2019-ben 6,7%-ra ugrott, majd 2021-ben
4,6% lett.

Magyarorszag esetében 2010-ben az eurdpai atlag alatti, 4,4%-os deficittel
rendelkezett. Majd 2012-re, az unios atlagnal hamarabb, a 3%-0s maastrichti
kritériumon beldli, 2,3%-0s hianyt ért el. A deficit 2019-ig az elvart szint 3% alatt
maradt, ha nem is csOkkent a hianycél olyan mértékben, mint az unidés orszagok
atlagaban. A 2020-as év hazank esetében is emelked6 hianyszamot hozott, 7,5%-0s,
majd 2021-ben 7,1%-0s szintet. Ugyanakkor az allamaddssag az eurdpai atlag alatt

maradt, illetve annal jelentésebb Iéptékben volt képes csdkkenni az elmult évtizedben.
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Koltségvetési hiany a GDP aranyaban (GDP %)
Az dbra Gorogorszag, Magyarorszag és az Europai Unid koltségvetési
hianyat mutatja a GDP %-ban.

B cu27 1 Gorogorszag M Magyarorszag
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5. abra: A kéltségvetési hiany alakulasa a GDP aranyaban, Gérégorszag, az Eurdpai

Unié és Magyarorszag 6sszehasonlitasaban. Forras: Eurostat, 2022.

A gorog allamadéssag 2010-ben a GDP 148%-an allt, 2018-ig 186%-0s szintre
emelkedett. 2019-ben tudott el6sz6r érdemben csdkkenni, 181%-ra. Majd 2020-ban a
jarvanyhelyzet kezelése soran a nemzeti 0ssztermék 206%-ra ugrott. 2021-ben,
jelentés csokkenés utan, még mindig a jarvany el6tti szintet meghalado, 195%-os

szinten allt.

Az Eurépai Unid egészét tekintve az allamaddssagok emelkedtek a 2010-es évek
elején. Ehhez az eurézona elhizodo valsaga is hozzajarult. A 2010-es 80%-0s szint
utan a mutaté 2014-ben 87%-on tet6zott. 2019-re 78%-ra csokkent. Majd 2020-ban a
virushelyzet kezelése soran 90%-ra ugrott. 2021-ben csupan kisebb aranyban
csokkent, a GDP 88%-ra.

Magyarorszag esetében az eurdpai folyamatoknal kedvezébben alakult az
allamadéssag. 2010-ben az uniés atlaggal megegyezé 80%-os szintrél 65%-ra
csOkkent 2019-re, amely 13%-ponttal kisebb volt az eurdpai uniés atlagnal. A

koronavirus-jarvany alatt emelkedett a mutatd, 79%-ra, azonban ez a szam is 12%-
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ponttal elmaradt az EU-s atlagtdl. 2021-ben ismét csokkenni kezdett, 77% ala

mérsékl6dott a mutatd (Eurostat, 2022e).

Az allamadossag a GDP aranyaban (GDP %)

Az dbra Gorégorszag, Magyarorszag és az Eurdpai Unid allamaddssagat mutatja a GDP %-ban.
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6. abra: Az allamaddssag alakulasa a GDP %-ban, Gérégorszag, az Eurépai Uni6 és

Magyarorszag ésszehasonlitasaban. Forras: Eurostat, 2022.

Az allamaddéssag esetében tovabbi fontos jelz6szam, hogy a koltségvetés
szamara mekkora terhet jelent az adéssagszolgalat megfizetése. A magyar piaci
finanszirozast a tekintetben is tobb kritika érte, hogy az lényegesen magasabb
tehreket rott az allamra, mint a nemzetkozi szervezettél kolcsonzott osszeg.
Ugyanakkor a kamatfizetés GDP-hez viszonyitott aranya cafolja e kritikat. A
forrasbevonas koltsége gyorsan valtozik, ezért sokkal lényegesebb az, hogy a
finanszirozas mennyiben jarul hozza az orszag gazdasagi fejlédéséhez. A gordg
hitelprogram ugyan a kezdeti id6szakban kedvezdbb kamatokat biztositott az orszag
szamara, mint a piaci esetében tortént volna. A nemzetkdzi pénzigyi valsag fokozatos
lecsengése azonban néhany év alatt jelentésen mérsékelte a piaci kamatokat.
Masrészt az IMF-hitelhez tarsitott reformcsomag nem bizonyult sikeresnek az

addssagszint csdkkentésében. igy 2013 és 2019 kdzott a kamatkiadasok 4,3%-rél


https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/GOV_10DD_EDPT1__custom_4095703/default/table?lang=en
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3,2%-ra csOkkentek. Ezzel parhuzamosan a magyar allam kamatkiadasa felére, a
GDP 4,5%-r6l 2,3%-ra csokkent 2013 és 2019 kozott, ami a masodik legnagyobb
csdkkenés az EU-ban, vagyis 2,2%-ponttal. A legnagyobb mértékben irorszagban 3%-
ponttal, mig Gérégorszag csdkkenését 6 tagallami is megelbzte, a mértéke pedig két
tagallammal, Ausztriaval és Spanyolorszaggal egyezett meg (Kicsak—Benk6—Végh,
2019).

Az allamadossag a GDP aranyaban (GDP %)

Az dbra Gorégorszag, Magyarorszag és az Eurdpai Unid allamaddssagat mutatja a GDP %-ban.
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7. dbra: Az allam kamadkiadasainak valtozasa 2013 és 2019 kbz6tt Forras: Eurostat,
MNB, 20109.

Konkllzid

A gorog gazdasagi valsag majdnem egy évtizedig tartott, azt 2010 és 2018 kozaotti
idoszakra dataljak. A dél-eurépai orszag a valsag 2010-es kirobbanasa utan
éveken at nemzetkozi hitelez6i tamogatassal mikodott. Az IMF utolso, és
egyben harmadik mentéprogramjat 2018-ban zartak le, és Gorogorszag 2022-re
fizette vissza a nemzetkozi szervezet felé tartozasat. Az orszag osszesen 275
milliard euré pénzugyi tamogatast kapott nemzetkozi hitelez6ktol, és azokért

cserébe szigoru koltségvetési megszoritd intézkedéseket kellett végrehajtania.
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Ezzel egyitt is Gorogorszag adossaga a legmagasabb az eurézéna és az
Eurépai Unié tagallamai kozott. 2020-ban 206,3%-on tet6zott, amelyet kovetdéen
2022-ben 189,6%-ra mérséklédhet, amely meghaladja az eurépai uniés atlag
(90%) duplajat (MTI, 2022). Annak ellenére is kiugréan magas a gorog
allamadéssag, hogy a koltségvetési hianyt sikeriilt a maastrichti kritériumok
altal el6irt szintre szoritani, s6t néhany évben tobblet is keletkezett a gorog
koltségvetésben. Ek6zben az Eurépai Unidban az allamadossag atlagos mértéke
2021-ben, a jarvanyhelyzet utan is 88%-on allt, mig Magyarorszagon nem haladta
meg a 77%-t. Raadasul a vizsgalt idéoszak kezdetén, 2010-ben a magyar

allamadéssag az eurdpai unidés atlaggal megegyezo szinten allt.

A 2010 6ta tarté idészakban a gorog gazdasagi felzarkozas szintén megtorpant,
a gorog GDP 2021-re a az egy évtizeddel korabbi teljesitménynek még csupan
83,9%-at érte el. Ek6zben Magyarorszag esetében jelentés javulas ment végbe
133,3%-ra bévult a GDP 2010-hez viszonyitva. Az eurdpai unidés orszagok
atlagaban a 2010-es szinthez képest 2021-ben 113,7%-ra bévilt a GDP.

A gazdasag helyreallitasat célzé program nemkivanatos hatasokat fejtett ki a
gorog munkaerépiacra. Az elmult bé egy évtized folyaman a foglalkozgatas
lényegében stagnalt Gorogorszagban, altalaban 67-68% kozotti szinteken
mozgott a 15-64 éves korcsoport korében, amihez magas, kétszamjegy
munkanélkiiliség tarsult. Ekozben az Eurépai Unidoban az idészakban javulas
ment végbe, a mutaté 69,7%-rol 73,6%-ra novekedett 2010 és 2021 kozott.
Magyarorszagon az uniés atlag feletti javulas ment végbe, 64%-rél 76,2%-ra

emelkedett a foglalkozgatasi rata az évtized soran.

A gorog valsag a tekintetben szintén lényeges tanulsagokkal szolgal, hogy az
euréovezethez torténd csatlakozast csak a megfeleld felkésziiltség mellett lehet
megvaldsitani. Az euré6 nem megfelelé korulmények kozott torténd bevezetése
ronthatja adott orszag versenyképességét, és jovobeli kilatasait is. Emellett a
gorog valsagkezelésre tovabbi nyomast helyezett az euréovezeti tagsag, mivel
Gorogorszag krizis helyezte komoly kockazatokat jelentett az euréovezett tobbi
tagja szamara is. llyen médon csokkent az orszag sajatos, egyedi igényeihez
igazitott valsag-kezelésének esélye, és a nemzetk6zi beavatkozas

elkeriilhetetlenné valt.


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20220405/ido-elott-fizettek-az-imf-nek-a-gorogok-537567
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