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Europai mflacms korkép

2021 elejétél dinamikusan gyorsul az Eurdpai Unié inflaciéja, 2021
Januarjahoz képest kilencszeresére ugrott az Eurdpai Unié atlagos
pénzromlasi l(iteme és mar atlépte a 10%-ot is. Azonban az EU-n bellili
térségek inflacios  rataiban  jelentés  kllbnbségek  vannak,
altalanossagban a kelet-k6zép-eurépai és Balti-régié orszagaiban
magasabb arnévekedest regisztralnak a nyugat-europai
tagallamokéhoz képest. A maginflacio is er6sédik Eurépa-szerte, mely
mutatja, hogy a korabban atmenetinek vélt nyersanyag-, energia- és
élelmiszerar-emelkedések fokozatosan beépliilnek a termékek és
szolgaltatasok araiba, a gazdasagok egyre szélesebb rétegeit érintve.
Szeptemberben a hazai inflaci6 a negyedik legmagasabb volt az
Eurébpai Unioban, a harom balti allam ratai mutattak csak dinamikusabb
emelkedést a hazainal. 2023-ban az inflacié fokozatos lassulasa
varhaté Europaban, koéztik Magyarorszagon is, melyeket globalis
tényez6k és a jegybankok hatarozott lépései is elémozditanak.
Ugyanakkor kiilbnféle — altalaban pszicholégiai — okok miatt
magasabbnak érzékeljiik az arnbvekedést a tényleges, hivatalos
statisztikakban publikaltakhoz képest.

A jelen tanulmany az eurdpai inflacios helyzetet, okokat és kilatasokat
vizsgalja, fokuszba helyezve Magyarorszag és a régios orszagok
arnévekedési litemét.
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Korabbi elemzésiinkben a stagflaciés kockazatokkal foglalkoztunk nemzetkozi

szinten és idehaza. Jelen tanulmanyban a stagflacié egy feltételét, az inflacioét
vizsgaljuk meg részletesebben. Az elemzés soran gorcso ala vessziik az eurdpai
inflaciés helyzetképet, megvizsgaljuk a gyorsulé inflacié mogott allé legfébb
okokat, illetve az inflacios kilatasok is teritékre keriuilnek. Meddig gyorsulnak az
inflaciés mutatok Eurépaban? Es Magyarorszagon? E kérdések mellett arra is
valaszt kaphatunk, miért érzékeliink magasabb inflaciét, mint ahogy a hivatalos

statisztikakban kozzétett adatok mutatjak.
Inflacios helyzetkép Eurdpaban

Inflacio alakulasa

Az Eurdpai Unidban a tagorszagok kozti 6sszehasonlithatosag érdekében az un.
harmonizalt fogyasztdi arindexet hasznaljak az inflacio mérésére (Harmonised Indices
of Consumer Prices, HICP). Az EU tagallaminak atlagos inflaciéja tdbb éven keresztil
— 2013 elejétdl 2021 tavaszaig — nyomott szinteken, tulnyomorészt 2% alatt ragadt.
Ebben a b6 8 évben csupan két idészakban kdzelitette meg a 2%-ot (2017 elején és
2018 masodik felében), ezzel ellentétben 0% kozeli vagy akar az alatti szinteket is
megjart az idészak soran (negativ tartomanyban 2015 és 2016 elején, 0% kdzelében
pedig 2020 masodik felében jart). Ebben az idészakban a kbzgazdasagi diskurzusok
arrol szoltak, mit kellene lépnie a gazdasagi dontéshozoknak, milyen eszkdzok

kellenek az inflacié gyorsitasahoz.

2021 eleje ota azonban épp ennek az ellenkezéje foglalkoztatja a gazdasagi
szereploket — és 2022-re mar Eurépa lakossagat is —, mégpedig, hogy meddig
gyorsulnak az inflaciés mutaték Eurépaban, mikor és milyen szinteken érik el
csucspontjukat. Az adatokat tekintve idén augusztusban lépett be az EU atlagos
inflacioja a két szamjegy( tartomanyba (10,1% év/év alapon), majd szeptemberben
megkdzelitette a 11%-ot az éves szinten mért pénzromlas dteme (10,9%). Tovabba


https://www.oeconomus.hu/irasok/iranytu-a-stagflaciohoz-tartosan-magas-inflacio-es-stagnalas-var-e-a-vilagra/
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az eurdt hasznalo orszagok alkotta eurdézona inflacioja szeptemberre 9,9%-ig gyorsult,
és bar technikailag még nem lépett a két szamjegyl tartomanyba, mindazonaltal az

Eurépai Kozponti Bank 2%-os céljanal 06tszér nagyobb volt az inflaci6 az

euroovezetben'.
@fii(ﬁ?}iﬁmm Az inflacié alakuldsa az Eurépai Uni6ban és az eur6zénaban
ALAPITVANY
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1. széamu abra: 2021 eleje 6ta gyorsul az Eurdpai Unié és az eurdzona inflacioja,
mar két szamjegy tartomanyban allnak, és tovabbi emelkedés varhato. Forras:

Eurostat.

Az Eurdpai Uniod atlagos inflacidjanak szamitasa soran veszik a 27 tagorszag egyéni
inflacids ratajat, és ezekhez sulyokat rendelve kalkulaljak az EU atlagos inflacijat. A
sulyokat az adja, hogy az adott orszagon belul a haztartasok végsdé monetaris
fogyasztasi kiadasa (Household final monetary consumption expenditure, HFMCE)
mekkora részét képezi a teljes unids adatnak (a sulyok a nemzeti szamlak adataibdl
szarmaznak). Ezek alapjan a legnagyobb sullyal a német inflacié (22,4%) esik latba az
Eurdpai Uni6 atlagos inflaciojanal, 6t Franciaorszag (16,2%) és Olaszorszag (13%)

inflacidja kdveti. Magyarorszag inflacidja 15. a sorban 1,5%-0s részesedésével.
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Forras: Eurostat @0economus. Szerzé: Erdélyi Déra

2. szamu abra: 2022-ben az Eurdpai Uni6 atlagos inflacioéjaban a magyar adat

sulya 1,5%-ot tesz ki. Forras: Eurostat.

Az Eurdpai Unié atlagos inflaciéja — az atlagszamitasi moédjabol kiindulva —
elkendé6zi a tagorszagok kozti inflacios kulonbségeket: Franciaorszagban 6,2%-
os, Maltan 7,4%-os, Irorszagban 8,6%-os inflaciét mértek szeptemberben (év/év
alapon mérve), mig az un. Balti-térség orszagaiban 20% fol6tti fogyasztoiar-
ndvekedést regisztraltak (Esztorszag 24,1%, Lettorszag 22,0%, Litvania 22,5%), de a
20%-ot kozeliti az inflaci6 Csehorszagban (17,8%) is. Magyarorszagon
szeptemberben a harmonizalt fogyasztoi arindex 20,7%-0s ndvekedést mutatott egy
év alatt, ezzel a magyar inflacié az Eurdépai Uniéban a negyedik legmagasabb lett,

szorosan kovetve a harom Balti-allamot.

Ahogy arrél korabbi elemzésunkben irtunk, a tagorszagok inflacidés ratai kozti

kilonbséget okozhatjak az orszagonként eltérd§ arszabalyozasok, a kelet-k6zép-
eurdpai és Balti-régié orszagainak bérfelzark6zasa és a fogyasztéi kosarukban
nagyobb sullyal szerepld, jelentésen dragulod energia- és élelmiszerarak. Tovabba a
nyugat-europai tagallamok inflacidjaban jelentésebb sullyal esnek latba a
szolgaltatasok arai, amelyek az elmult id6szakban alacsonyabb ndvekedést mutattak.

E tényezbket a késbbbiekben részletesen kifejtjuk.


https://www.oeconomus.hu/oecoglobus/ismet-rekordot-allitott-fel-az-eurozona-inflacioja/
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Erdemes a vizsgalatba vonni mas, Eurépai Unién kiviili eurépai orszagot és annak
inflaciés tendenciait. Norvégia, Izland, az Egyesult Kiralysag (és Liechtenstein) az
Eurdépai Gazdasagi Térség tagjai, mely az Eurdpai Unid egységes piacanak
kiterjesztését célozza. Ezenkivll vizsgalati kérbe vonjuk még Svajcot, Szerbiat és

Eszak-Macedoniat.

Az izlandi (szeptember: 5,9%), a norveg (7,7%) és a svajci (3,2%) gazdasagot kisebb
inflacios ratak jellemzik, mely orszagoknal is igaz, hogy a fogyasztéi kosarukban
kisebb sulyt képviselnek az elmult id6szakban drasztikusan emelked6 energia- és
élelmiszerarak. Ezzel szemben az észak-macedon (18,5%) és a szerb (13,6%) inflacid
a kelet-k6zép-eurdpai és Balti-régiohoz hasonléan két szamjegyl tartomanyban
mozog hoénapok o6ta. Az Egyesult Kiralysag inflacidja 10% korul jar (szeptember:
10,1%).
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Eurépa orszagainak inflaciéja 2022 szeptemberében

0 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20% 22%  24% @0economus
Szerzé: Erdélyi Déra

Forras: Eurostat

3. szamu abra: Kelet-Kézép-Eurdépaban és a Balti-térség orszagaiban magasabb

inflaciot regisztraltak szeptemberben, mint Nyugat-Eurépaban. Forras: Eurostat.


https://www.europarl.europa.eu/factsheets/hu/sheet/169/az-europai-gazdasagi-terseg-egt-svajc-es-az-eszaki-regio
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Maginflacio alakulasa

A maginflacié az arszinvonal-emelkedés alapfolyamatat mutatja, kiszirve az
inflaciobol az egyszeri hatasokat é€s a nagyobb havi szintli ingadozasokat (idjaras,
vilagpiaci armozgas stb.), igy legféképpen a feldolgozatlan élelmiszerek, energia- és
jarmilzemanyag-arakat, a hatésagilag meghatarozott aru termékeket (tb altal
tamogatott gydgyszerek, hatésagi aras szolgaltatasok), illetve egyéb, specialis
hatasnak kitett termékeket (sajat tulajdonu lakasszolgaltatas, szeszes italok,
dohanyaruk). A maginflacioban olyan termékek és szolgaltatasok szerepelnek,
amelyek aranak valtozasat alapvetden a gazdasagi aktvitas, pontosabban a

meglévo emberi és gépi kapacitasok kihasznaltsaga hatarozza meg.

Az Eurostat tobbféle mddon is szamolja és teszi kozzé a maginflaciés mutatokat, ezek
kozul a piaci szereplbk és az EKB altal leginkabb figyelt maginflaciés mutaté az
energiaaraktol, élelmiszeraraktdl, alkohol- és dohanyaraktdl szirt mutaté. A belsé
arnyomas az Eurdpai Unié (szeptember: 5,7%) és az eurézéna (4,8%) atlagaban
jelentésen alacsonyabb a tényleges inflaciénal (10% koriili), tehat a f6 inflacios
mutatét a maginflacion kivuli tételek 10kték egyre magasabb szintekre a hénapok
soran (elsésorban élelmiszerarak és energiaarak). Ennek ellenére énmagaban
nem elhanyagolhat6 a maginflacio szintje és dinamikaja sem. A szintjét tekintve az 5%
kordli atlagos eurdzonas érték a jegybanki 2%-os cél 2,5-szerese, amely eleve egy
erds inflacids szintet jelez és a jegybankot az inflacio elleni kizdelemre készteti.

@g}\ggj;‘g};ﬁm A maginflacié alakuldasa az Eurépai Uniéban, az eur6zénaban és régionkban
(el6z6 év azonos idészaka = 100%)
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4. szamu abra: a régioé orszagaiban jelentésebb a maginflacio, vagyis a belsé
inflacios nyomas, mint az Europai Uni6 vagy az eur6zona atlagaban. Forras:

Eurostat.

A maginflacié er6sodése azt is jelenti, hogy a korabban atmenetinek gondolt
nyersanyag-, energia- és élelmiszerar-emelkedések fokozatosan beépulnek a
termékek és szolgaltatasok araiba, a gazdasag egyre szélesebb rétegeit érintve.
Mig példaul az energiaarak emelkedésének kezdetén — 2021 masodik negyedévétdl,
a jarvany utani nyitastél kezdédéen — a f6 inflacios mutaté egybdl reagalt és unios
atlagban 2% folé gyorsult (kbzvetlendl hatott az inflaciora, termékek araiba torténé
atgydrizdé hatas még nem volt), addig a maginflacioban még nem jelentkezett az erés
arnyomas, 2021 augusztusaig uniés szinten 2% alatt mozgott a mutaté. Azonban
2021-2022-ben az energiaarak egyre tartésabb és dinamikusabb emelkedést
mutattak, ezért egyre inkabb atgylrizott ezeknek a hatasa a gazdasagi
alapfolyamatokba, a termékek és szolgaltatasok szélesebb korébe, igy idovel
kozvetetten — a termékek és szolgaltatasok araiba fokozatosan beépulve — is hatottak

a fogyasztoi arakra, és a maginflaciot is gyorsitottak.
@OW“W Az inflacié és maginflacio alakuldasa az Eurépai Uniéban és az eur6zéndban

GAZDASAGKUTATO
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5. szamu abra: A maginflacion kivlili tételek arainak gyorsulasa (pl. energiaarak,
élelmiszerarak) el6szér csak a f6 inflacios mutatokat érintette kbzvetlendil, majd

ahogy tartésabba valt az aremelkedés e teteleknél, ugy gydriizétt at az
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aremelkedés az alapveté termékek és szolgaltatasok araiba, megjelenve a

maginflacios mutatokba is (kbzvetett hatas). Forras: Eurostat.

Az Eurostat médszertana altal szamitott magyar maginflaciéos mutaté Csehorszag utan
a masodik legmagasabb volt szeptemberben (13,2%). A 6. szamu abran jol lathato,
hogy a kelet-k6zép-eurdpai és balti allamok maginflacidja all a rangsor élén mint
legnagyobb belsd, maginflaciés nyomassal rendelkezé6 gazdasagok, de ezek
kozul is kimagaslik hazank. Ebbdl kovetkezik, hogy hazankban valészinilleg
erGteljesebb az energiaarak és élelmiszerarak drasztikus emelkedésének atgylrizése
az alapvet6 termékek és szolgaltatasok araiba (pl. a megndvekedett rezsikoltségek
miatt egyre tobb vallalat emelt arakat). Tovabba a maginflacioban jelenik meg
els6dlegesen a feszes munkaerépiac miatti bérnévekedések inflaciot gerjeszté hatasa,
mig a nyugat-eurdpai allamokban kisebb bérnyomas lathaté (az inflaci6 mogottes

okairdl a kdvetkez6 fejezetben lesz sz0).

@2&5823?&%0 A maginflacié 2022. szeptemberi értékei az egyes gazdasagokban
ALAPITVANY
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Forras: Eurostat @0economus. Szerzé: Erdélyi Dora

6. szamu abra: 2022 szeptemberében Magyarorszagé volt a masodik legmagasabb

maginflacios mutato. Forras: Eurostat.
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Az inflacio mogott allo tényezdk
Az inflacié dekompozicidja

A leggyakrabban hasznalt inflaciés mutatészam az év/év alapon szamolt inflacios
mutatd, amely az adott havi fogyasztéi arindexet az el6z6 év azonos honapjahoz
viszonyitja. Azaz a mutaté a 12 honap alatt bekovetkezett arvaltozast mutatja; ez az
értéke volt szeptemberben az Eurdpai Uniéban 10,9%. Ennek elénye, hogy
gyakorlatilag az inflaciés trendet mutatja, mert kisz(ri a szezonalis hatasok nagy részét
a mutatébdl. Azonban ennek a mutatonak hatranya, hogy az adott id6szaki értéket az
ugynevezett bazishatas befolyasolja; vagyis az, hogy az el6z6 év azonos honapjaban
milyen fogyasztéi arindexet mértek. A magas el6z6 évi bazisérték alacsonyabb

aktualis inflacios mutatot idéz el és forditva.

Szintén fontos, de kevésbé népszerl inflaciés mutaté a hé/hé alapon mért inflacio,
amikor az adott hénap arait az el6z6 hénaphoz viszonyitjuk. Ez a mutaté az adott havi
arvaltozasroél bévebb informaciét ad. Ez utébbit hasznaljuk most az inflacié kilénb6zé
résztételeire torténd ,felbontasara”, hogy megtudjuk, mely tételek okozzak leginkabb

az inflacié gyorsulasat.

2022 szeptemberében havi alapon, vagyis augusztusrol szeptemberre 1,2%-kal néttek
a fogyasztéi arak az Eurdpai Unid atlagaban, melyhez legnagyobb mértékben az
elelmiszerarak, illetve a lakhatasi, viz, aram, gaz és egyéb tuzel6anyagok arainak
emelkedése, tovabba a ruhazat és labbeli arainak szezonalis emelkedése jarult hozza.
Ahogy a 7. szamu abran is lathato, a tendencia hasonlé volt az idei évben: az inflaciot
az Eurépai Unidban leginkabb az élelmiszerarak, a haztartasi energiaarak és a

kozlekedésre forditott 6sszegek mozgattak.
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@%ﬂ?}mwa Egyes résztételek havi inflaciohoz valé hozzajarulasa az Eurépai Uniéban
ALAPITVANY
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7. szamu abra: 2022-ben legnagyobb mértékben az élelmiszerarak, a haztartasi
energiaarak névekedése és a kbzlekedésre forditott 6sszegek emelkedése hatott

az inflaciéra az EU-ban. Forras: Eurostat.

A kozlekedési kategoriaban talalhatok egyebek mellett az Gzemanyagarak (pl. benzin,
dizel) az Eurostat szerint; a nyersolaj vilagpiaci ara — mely e két tételt erésen
befolyasolia — az idei év els6é felében jelentés emelkedést mutatott.
Osszehasonlitasként szerepeltetjik a 2019 év végi unids inflacié bontasat is, melynél
lathatd egyrészt, hogy a koronavirus-jarvany, majd a haboru sujtotta idészakot
megel6z6n alacsonyabb havi szintl inflaciét mértek (2018-2019 atlagaban 0,1%-ot), a
f6 inflaciot mozgatd tétel — a jelenleginél kisebb mértékben — az élelmiszerarak, a

kozlekedés, ill. a szabadid6 és kultura volt.

Magyarorszagon hasonlé tényezék mozgatjak az inflaciot, mint az Eurépai
Unidéban, révén, hogy a kiilkereskedelmi forgalmunk zéome, 70-75%-a az Eurépai
Unié és azon beliil az eur6zéna tagallamaival zajlik. A kilkereskedelmen keresztul
aramlo export- és importtermékekkel a kilsé gazdasagi hatasok és az inflacio is
beszivarog Magyarorszagra.
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Forrés: Eurostat @Oeconomus. Szerzé: Erdélyi Déra

8. szamu abra: Magyarorszagon is az inflaciot els6sorban a haztartasi energiaarak

és az élelmiszerarak hajtiak. Forras. Eurostat.

Szeptemberben legnagyobb mértékben a magyar havi alapu inflaciéhoz a

lakhatasi, viz, aram, gaz és egyéb tluzeléanyagok arainak és az

élelmiszeraraknak az emelkedése jarult hozza.

Itt érdemes megemliteni, hogy a haztartasi energiaarak (aram, gaz, egyéb
tlzel6anyagok) elséként az idei év augusztusaban I6kték magasabbra a fogyasztoi
arakat (ahogy a 8. szamu abran is latszik), mely a rezsicsokkentés szabalyanak
modositasabol fakadt. Korabban kdzvetetten, mas termékek és szolgaltatasok arain
(a vallalati koltségek emelkedésén) keresztll hatott az eurdpai szintl energiaar-
emelkedés a hazai inflaciéra, mig augusztustdl az atlagfogyasztas feletti rész aranak
piaci alapra helyezésével kozvetlenul is érinti a hazai lakossagot az energiaarak
emelkedése (elsésorban aram- és gazarak). Modszertani eltérések miatt az unios
O0sszehasonlitasra is alkalmas inflaciés mutatd, a HICP esetében az rezsicsdokkentés
modositasa miatti arvaltozasok az augusztusi, addig a hazai modszertan szerint

szamitott indexben a szeptemberi adatokban jelennek meg el6szor.

Inflaciéra haté tényezok tekintetében Magyarorszag lekoveti az unidés
tendenciakat, viszont a mértékeket tekintve felulmulja azokat. Ahogy a 7. és 8.

szamu abrak osszevetésebdl latszodik, az élelmiszerarak és a haztartasi energiaarak
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jéval nagyobb meértékben hatnak a magyar inflaciora, mint az Eurdpai Unidban
altalanossagban. Mindkét inflaciés résztétel esetében elmondhatd, hogy az inflacios
kosaron bellli sulyuk nagyobb hazank esetében (ahogy a kelet-k6zép-eurdpai és balti
gazdasagokra altalanossagban jellemzd), rdadasul havi szinten nagyobb mértékben

néttek az adott termékek arai idehaza, mint az EU-ban.

Tovabba nemcsak a globalis hatasoknak kitett élelmiszerarak és energiaarak néttek
nagyobb mértékben idehaza, mint az EU-ban, hanem a szolgaltatasi szektoron belll
is lathattunk az elmult honapokban jelentésebb aremelkedéseket, példaul az éttermi
és szallashelydijak esetében. Ez egyrészt a bels§ arnyomas emelkedésére utal
Magyarorszagon a feszes munkaerdpiacbdl ered6en, masrészt az energiaarak
atgydlrizése gyorsabban és erételjesebben zajlik feltehetéen idehaza, mint az EU
atlagaban. Tehat a munkaerbhiany és a magasabb bérek, ill. a rezsikoltségek

emelkedése erbteljesebben hat a hazai arakra.

A kovetkezd részekben sorra vesszik a legfontosabb inflaciéra hatd tényezbket

Eurdpa és Magyarorszag vonatkozasaban.
Elelmiszerarak alakulasa

Az élelmiszerarak dinamikus emelkedése 2021 masodik felében kezd6dott az Eurdpai
Unidban, majd az idei év elején gyorsult fel az élelmiszerar-inflacio, mely tobb okra
vezethetd vissza. Egyik kivaltd ok a rendkiviil aszalyos iddjaras 2021-ben és 2022-
ben egyarant, mely csokkentette a kinalatot. Ezt kdvetéen az orosz—ukran haboru
kitorésekor 16ttek ki rakétaként az arak Eurépaban: alapanyaghianyon keresztul (pl.
mutragya), de kozvetlenul a visszaes6 mezdégazdasagi forgalmon keresztul is.
Masrészrél az energiaarak nagymeértékii novekedése is jelentés emelkedést hozott

az élelmiszeraraknal.

A szeptemberig rendelkezésre allé6 adatok szerint enyhiilni latszik a helyzet
vilagszinten az élelmiszerarak tekintetében, mivel az ENSZ Elelmezésiigyi és
Mezbgazdasagi Vilagszervezetének (Food and Agriculture Organization of the United

Nations, FAO) globalis élelmiszerar-indexe tébb hdnapja csdkken, bar ezzel egyutt

tovabbra is magas szinten all. Az armérséklédés mogott tobb ok is felfedezhetd,
egyebek mellett folyamatosak a betakaritdsok az északi féltekén, fokozatosan

Ujraindultak a szallitasok Ukrajnabdl, de csokken a globalis kereslet is, mely szintén


https://ec.europa.eu/eurostat/en/web/products-eurostat-news/-/ddn-20220930-3
https://www.oeconomus.hu/videok/orosz-ukran-import-termekek-amelyek-hianyat-a-haboru-miatt-meg-fogjuk-erezni/
https://www.oeconomus.hu/oecoglobus/az-elelmiszerek-aranak-dragulasat-varhatoan-tovabb-fokozza-a-haboru/
https://www.fao.org/worldfoodsituation/foodpricesindex/en/
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visszafogja az arakat. Ugyanakkor az oktober végi hirek, miszerint Oroszorszag
egyoldaluan felmondta az ukran gabonakivitelre vonatkoz6 megallapodas
végrehajtasat, nagyfoku bizonytalansagot szil a globalis élelmiszerarak alakulasa
tekintetében. Pozitiv fejlemény, hogy a legfrissebb hirek szerint Oroszorszag

enyhulést mutat és mégis hajlando6 végrehajtani a megallapodast.

q; Elelmiszerar-novekedés Eurépa orszagaiban 2022 szeptemberében
(el6zo év azonos idészaka = 100%)

10% 15% 20% 25% 30% 35%

o
Forras: Eurostat @0economus. Szerzé: Erdélyi Dora

9. szamu abra: Kelet-Kézép-Eurdopaban és a Balti-téerségben dinamikusabb
élelmiszerar-névekedést tapasztalhattunk szeptemberben, mint Nyugat-Europa

orszagaiban. Forras: Eurostat.

Az Eurépai Unié atlagaban szeptemberben 15,8%-kal néttek az élelmiszerarak,
mig Magyarorszagon éves szinten 39%-0s emelkedést regisztraltak, mely mind
régiéos, mind uniés szinten a legmagasabbnak szamitott. A kimagaslé magyar
élelmiszerar-emelkedésben a forint euréval szembeni jelentés gyenglilése és az

Eurépan belul is rendkivulinek szamitd nyari aszalyhelyzet jatszott kozre elsésorban.

Tobb termék esetében is eurdpai élvonalban volt Magyarorszag az aremelkedés
tekintetében, igy példaul a kenyér (szeptember 76,9%), hus (30%), tej, sajt és tojas
(58,9%) és zdldségfelék (28%) esetében, melyet a 10. szamu abra mutat be.


https://www.portfolio.hu/global/20221030/az-oroszok-felmondtak-a-gabonaszallitasi-egyezmenyt-tovabb-folynak-a-harcok-ukrajnaban-haborus-hireink-vasarnap-575841
https://www.bbc.com/news/world-europe-63483133
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10.szamu abra: Eurdpa-szinten kimagaslo az egyes alapvetd élelmiszerek esetében

idehaza az arnévekedés. Forras: Eurostat.
Energiaarak alakulasa

Az Eurostat csoportositasa szerinti energiaarak a villamos energia-, foldgaz-,
brikett,

Uzemanyagarakat, a héenergia arait, ill. a személyszallité berendezések izemanyag-

folyékony (haztartasi fit6- és vilagitéolajok) és szilard (pl. szén)

és kenbBanyagarait (pl. dizel, benzin) tartalmazzak. E termékkodr tekintetében —
kilondésen a foldgaz és villamos energia esetében — Eurdpa-szerte jelentés
aremelkedés zajlik 2021 marcius-aprilisa 6ta, amikor is a koronavirus-jarvany miatti
lezarasokat kovet6 gazdasagi ujranyitas, a tarsadalmi élet uUjraindulasa soran
megugrott a kereslet irantuk, mellyel a kinalat nem tudott Iépést tartani. Tovabba

az idojaras is jelentésen befolyasolja az energia-keresletet, annak emelkedése
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https://ec.europa.eu/eurostat/ramon/nomenclatures/index.cfm?TargetUrl=LST_NOM_DTL&StrNom=HICP_2000&StrLanguageCode=EN&IntPcKey=37598921&StrLayoutCode=HIERARCHIC
https://www.oeconomus.hu/oecoglobus/mi-koze-a-foldgaznak-az-aram-arahoz/
https://www.oeconomus.hu/podcast/6-europai-gaz-helyzetkep/
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pedig az arak novekedéséhez vezet (pl. rekordmeleg nyar miatt a Iégkondicionalok

hasznalata, hidegebb napokon fltésigény megugrasa).

A jarvany utani megndvekedett keresletre robbant be egy ujabb kinalatot korlatozé
tényezé 2022 elején, vagyis az orosz-ukran haboru, az Oroszorszag elleni

szankciok és energiaellatassal kapcsolatos aggalyok, melyek mindegyike az

energiaarak novekedéséhez vezetett.

Gazarak valtozasa az EU-ban

OECONOMUS

GAZDASAGKUTATO
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R @Oeconomus. Szerzo Erdélyi Dora
Forras: Eurostat

11.szamu abra: Magyarorszag a rezsicsékkentés miatt kevésbeé kitett az energia-

arak emelkedésének, mint Europa tébbi orszaga. Forras: Eurostat.

A nyersolajar esetében tovabbi meghatarozé az un. OPEC, vagyis Kéolaj-exportald
Orszagok Szervezetének (Organization of the Petroleum Exporting Countries)
kitermelési dontései, mivel az olajkitermelésuk révén alakitjak a vilagpiaci olajkinalatot,
igy az arakat is. E korbe tartozik egyebek mellett Iran, Katar, Kuvait, Szaud-Arabia.
Példaul az olajkartell — kiegészllve egyéb olajtermeld orszagokkal, mint Oroszorszag,

Bahrein, Kazahsztan stb. — legutobbi bejelentése szerint novemberben napi kétmillid
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hordoval csokkentik kéolaj-kitermelésuket, melytdl az arak ndovekedését varjak. A
nyersolaj vilagpiaci aranak emelkedése pedig a jarmiuzemanyagok (benzin, dizel)

aranak dragulasahoz vezet.

Eurépa-szerte torekszenek az allamok elsésorban a lakossag energiaarakkal
(elsésorban a foldgaz és villamos energia aremelkedésével) szembeni
védelmére, egyebek mellett az energiaaddk meérséklésével, egyszeri
rezsitamogatasokkal és rogzitett arak alkalmazasaval. Magyarorszagon eleve a
vilagpiaci artol eltér6, nyomott aron kapjak a haztartasok az energiat, ez az un.
rezsicsokkentés intézménye, melyben nyaron valtozas kovetkezett be, miszerint az
atlagfogyasztas felett a lakossagnak is piaci arat kell mar fizetnie a villamos energia

és foldgaz tekintetében (részletes elemzés és vided talalhatdé e témaban az

Oeconomus honlapjan). Tovabba az Eurépai Unidé az energiafelhasznalast, vagyis
a keresletet is igyekszik csokkenteni kulonféle intézkedésekkel mind uniés, mind
tagallami szinten, ezaltal visszafogni az arak emelkedését (e témaban készult

elemzéseink megtalalhatoak az Oeconomus honlapjan).

@ Energiaar-novekedés Eurépa orszagaiban 2022 szeptemberében
(elozo6 év azonos idoszaka = 100%)
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Forras: Eurostat @0economus. Szerzé: Erdélyi Déra

12.szamu abra: jelentds a szérédas az eurdpai orszagok energia-inflacioja kbzott,
Magyarorszagon az unios atlaghoz képest kisebb az energiaarak névekedése.

Forras: Eurostat.


https://www.investing.com/commodities/brent-oil
https://www.oeconomus.hu/oecofocus/rezsivedelmi-korkep-europabol/
https://www.oeconomus.hu/oecomment/oecomment-a-szaguldo-energiaarak-ellenszere/
https://www.oeconomus.hu/irasok/terkepen-europa-gazbeszerzesi-forrasai-ii-a-diverzifikacio-lehetosegei/
https://www.oeconomus.hu/oecoglobus/mely-europai-orszagokat-erint-leginkabb-a-gazfelhasznalas-csokkentese/
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Ugyan az energiaarak mint kulon tétel megjelenik az inflaciés kosarban, vagyis
kozvetlendl hat az inflaciora, de fontos latni, hogy az energia a gazdasagi mikodeés
alapfeltétele, igy megjelenik a termékek és szolgaltatasok széles korében,
amennyiben a vallalatok és szolgaltatok atharitiak a vevlikre az energiaarak

emelkedését. Kovetkezéskeépp a teljes fogyasztdi kosarra hatassal van kozvetetten.

Ami az uniés szintl rangsort illeti az energiaarak novekedését tekintve, széles
spektrumon mozognak a tagorszagok: a legalacsonyabb inflacioval Malta' rendelkezik,
ott egyaltalan nem nének az energiaarak, mig a legmagasabb energiaar-novekedés
szeptemberben Hollandiaban volt (megduplazodtak az arak 2021 szeptemberéhez
képest), 6t kovetik a Balti-allamoki’. A két kirivd esetet nem tekintve az energiaarak

Eurdpa orszagaiban kb. 20-80% ko6zo6tt néttek, az unids atlag 39,4% volt.

Magyarorszag egészen idén juliusig a legalacsonyabb energia-inflacioval
rendelkezé orszagok kozott volt Eurdépaban, Malta utan kovetkeztiink, mely a
rezsicsokkentésnek, azaz a lakossagi energiaarak befagyasztasanak volt koszonhet6.
A rezsicsOkkentés intézményének mddositasaval a korabbi hdnapokhoz képest ugyan
nagyobb mértékben néttek az energiaarak idehaza, viszont a szeptemberi 32%-0s
energiaar-emelkedés unios Osszevetésben atlag alatti, régios szinten pedig
atlagosnak mondhat6 (nem szamitva a Balti-allamok energiaarait, mert ott kiemelked6

a dragulas).
A munkaerdpiac hatasa

A munkaerépiaci kondiciok jelentésen kihatnak az adott gazdasag inflaciojara:
amennyiben feszes a munkaerdpiac, ami azt jelenti, hogy magas a betdltetlen
allashelyek szama és a munkaerdkereslet meghaladja a kinalatot, akkor alacsony a
munkanélklliség, a gazdasag a teljes foglalkoztatas allapota felé halad és egyre
nehezebb lesz munkaerét talalniuk a munkaltatoknak. Ebben a helyzetben a béralkuk
soran a munkavallalék elényben vannak a munkaltokkal szemben, igy magasabb
bérek alakulnak ki. A feszes munkaerépiac velejardja és indikatora az alacsony

munkanélkuliség és emelkedd keresetek.

Az Eurdpai Unidban a koronavirus-jarvany idején (2020-2021) lazult a munkaerdpiac,
vagyis nétt a munkanélklliség és a bérek ndvekedése is megallt, ahogy a 13. szamu

abran is lathaté. 2021 masodik felétél éledezett az eurdpai munkaerdpiac, fokozatosan
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néttek a bérek, egyre tobben alltak (vissza) munkaba. 2022-ben felgyorsult a helyzet
és a masodik negyedévben mar 4,4%-kal néttek a bérek az Eurdpai Unio atlagaban,
a munkanélklliségi rata pedig 6%-hoz kozelit. Tehat egyre feszesebbé valik a

munkaerépiac az EU-ban, azonban orszagok szintjén nagyobb kilénbségek

vannak.
@g};ﬁj}fm‘;m A munkaerdpiaci kondiciék alakulasa az Eurépai Uniéban
ALAPITVANY - o g . . ’e - . P
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@Oeconomus. Szerzé: Erdélyi Dora

Forras: Eurostat

13.szamu abra: egyre feszesebbé valt az Eurépai Uni6 munkaerdpiaca a jarvany

utani gazdasagi helyreallassal parhuzamosan. Forras: Eurostat.

A kelet-kozép-europai és Balti-régiot a bérfelzarkézas jellemzi, nagyutemi a
keresetek emelkedése és az unidés atlagnal altalaban alacsonyabb a
munkanélkiiliségi rata. A magas foglalkoztatottsag és keresetek ndvelik a lakossag
elkolthetd jovedelmét, a gazdasagon bellli fogyasztas és (elésorban lakossagi)
beruhazasok, vagyis az un. belsé6 kereslet emelkedik, mely az arakra nyomast helyez.
E jelenség els6sorban a maginflacioban jelentkezik. A 6. szamu abran lathattuk, hogy
a maginflaci6 magasabb szinteken jar a kelet-k6zép-eurépai és Balti-régio
orszagaiban, mely mogott — egyéb bemutatott tényezék mellett — fontos tényezé a
feszes munkaer6piacbdl eredé magas bérnyomas. Ezzel szemben a nyugat-eurdpai
tagallamokban alacsonyabb a bérndvekedés dinamikdja, mely enyhébb belsé
arnyomashoz vezet, igy a maginflacié is kevésbé gyorsul, mint a kelet-k6zép-eurdpai

és Balti-régioban.
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Forras: Eurostat @0economus. Szerzé: Erdélyi Déra

14.szamu abra: a kelet-kbzép-eurdpai és Balti-régié orszagaiban feszesebb a

munkaerdpiac és jelentésebb a bérnévekedés. Forras: Eurostat.

Kérdés, hogy a varhatd gazdasagi lassulas és recesszio (errél korabbi elemzésunkben

részletesen irtunk) mikor érezteti hatasat a munkaerépiacon mind a nyugat-eurdpai,
mind a kelet-k6zép-eurdpai és Balti-régid orszagaiban. A lassulé gazdasag ugyanis
maga utan vonja a munkanélkiliség emelkedését és a munkaerdpiaci feszesség

enyhulését. A varhatéan emelkedd munkanélkuliség Eurdpa-szinten visszafogja a

lakossaqi koltéseket, enyhitheti az arnyomast, a maginflacio és igy a teljes inflaciés

mutaté lassulasahoz vezethet. Azonban a munkaerdpiac alkalmazkodasa a gazdasagi
helyzet valtozasahoz tobb idét vesz igénybe (példaul a koronavirus-jarvany ideje alatt
a munkanélkuliségi rata jelent6sebb emelkedéséig kozel fél év telt el, a bérdinamikaba
is kozel egy év utan gylrizott at a gazdasagi visszaeseés, mely a 13. szamu abran is
lathato).

Magyarorszagon is pozitiv fejleményként jelentdés bérfelzarkozast lathattunk az
utébbi években: 2008 és 2021 kozott tobb, mint kétszeresére néttek a bérek
Magyarorszagon (forintban szamolt atlagos érabér). Tovabba éves szinten atlagban a
keresetek 2017-2021 kozott 10% korlli bévilést mutattak, mig az eurdt hasznald
tagallamok atlagaban ugyanebben az id6szakban 2% kordli volt a bérnévekedés
atlagosan. Ahogy a 14. szamu abran is lathattuk, 2022 masodik negyedévében

Eurdpa-szinten kimagaslé mértékben, 15%-kal néttek a keresetek Magyarorszagon,


https://www.oeconomus.hu/irasok/iranytu-a-stagflaciohoz-tartosan-magas-inflacio-es-stagnalas-var-e-a-vilagra/
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202209_ecbstaff~3eafaaee1a.en.html#toc2
https://www.ecb.europa.eu/pub/projections/html/ecb.projections202209_ecbstaff~3eafaaee1a.en.html#toc2
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mely hozzajarulhatott a jelentdsebb bels6 arnyomashoz is idehaza (az Eurostat
modszertana szerint szamitott maginflacié — 6. szamu abra — 10% feletti volt a
legutolso, szeptemberi adatkozlés szerint, mig a masodik negyedév atlagaban is
magasan, 9%-on alakult atlagban). Raadasul idén tobb, béren kivlli és egyszeri
juttatasban is részesultek a magyar haztartasok, mely szintén ndvelte a rendelkezésre
allo jovedelmet (pl. szja-visszatérités, 13. havi nyugdij, honvédelmi dolgozok 6 havi

illetménye).
Szolgéltatasok arainak alakulasa

A (fizikai) termékek arain felil jelentés részt — kozel 40%-ot — képviselnek a
szolgaltatasok arai az Eurdépai Unid inflaciés kosaraban. A szolgaltatdsok kozé
tartoznak — a teljesség idénye nélkul — a haztartasi szolgaltatasok, javitasok,
egészseégugyi szolgaltatasok, posta, szabadidés és sportszolgaltatasok, kultura,
nyaralasok, éttermi és szallodai szolgaltatasok, biztositasok stb. E kategéria
arndvekedése a szeptemberi adatok szerint az EU atlagaban 5,2%-on alakult (mig a

termékek esetében 14,7%-0s volt az aremelkedés).

ALAPITVANY

@WWW A termékek és szolgaltatasok arainak alakulasa az Eurépai Uniéhan

GAZDASAGKUTATO
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@0Oeconomus. Szerzé: Erdélyi Doéra

Forras: Eurostat

15.szamu abra: az Eurdpai Unidban a szolgaltatasok arai még visszafogottabb
novekedést mutatnak, mint a termékarak. Forras: Eurostat.


https://ec.europa.eu/eurostat/ramon/nomenclatures/index.cfm?TargetUrl=LST_NOM_DTL&StrNom=HICP_2000&StrLanguageCode=EN&IntPcKey=37609193&StrLayoutCode=HIERARCHIC
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A Kkoronavirus-jarvany és a szigoru korlatozasok nagymeértékben visszavetették az
utazasokat (pl. turizmus és vendéglatas), illetve a személyes kontaktust igéenylé
szolgaltatasokat is (pl. fodraszat) szerte Eurépaban. A jarvany utani visszaépulés
lassabban zajlik a turizmusban, de fokozatosan épul vissza, bar a jarvany el6tti
szinteket még nem éerték el. A gazdasagok nyitasa és talpra allasa, a turizmus és
vendéglatas ujboli fellendilése, a kereslet novekedése az arak emelkedését is
magaval hozta: 2021 kozepétdl lathatunk gyorsulast a szolgaltatasok aranak
novekedésében az Eurépai Unidban, bar ez nem ér fel a termékek korében latott

aremelkedési dinamikaval (15. szamu abra).

Tovabba az energiaarak elmult egy évben bekovetkezé drasztikus emelkedése
is egyre nagyobb gondok elé allitja a szolgaltatészektor szerepldit, abban a
tekintetben, hogy hogyan tudjak kigazdalkodni a ndvekvé rezsikoltségeket. A
koltségek emelkedését elsOkorben az arakban érvényesitik, viszont egyre tobben

jelentik be az atmeneti vagy végleges bezarast is (ezt a tendenciat fokozza a

fizetbképes kereslet mar tapasztalt és tovabbi varhaté csokkenése).

@ e A termékek és szolgaltatasok stilyai az egyes allamok inflaciés kosaraban (2022)
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Szolgéltatasok Termékek

Forras: Eurostat @0economus. Szerzé: Erdélyi Déra

16.szamu abra: a nyugat-europai tagallamok nagyobb sulyt képviselnek a

szolgéltatasok az inflacios kosarban. Forras: Eurostat.

Ahogy arrél korabban irtunk, a nyugat-eurépai tagallamok inflaciéjaban
jelentésebb sullyal esnek latba a szolgaltatasok arai (16. szamu abra), amelyek
az elmult id6szakban alacsonyabb novekedést mutattak a termékek arainal (15.


https://ado.hu/cegvilag/szallodaszovetseg-dinamikus-a-beutazo-turizmus-visszaepulese-a-jarvany-utan/
https://g7.hu/vallalat/20220704/ev-kozben-is-emelni-kell-a-bereket-kulonben-nem-lesz-ember-a-szallodakban-es-ettermekben/
https://www.weforum.org/agenda/2022/09/europe-eu-flights-on-the-rise/
https://www.portfolio.hu/gazdasag/20221006/vegleg-bezar-a-soproni-lover-szalloda-571469
https://www.vg.hu/vilaggazdasag-magyar-gazdasag/2022/10/januartol-hullamban-zarhatnak-be-a-magyar-ettermek
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szamu abra); mig a kelet-k6zép-europai és balti allamokban kisebb sullyal szamitanak
a szolgaltatasok az inflaciés kosarban, naluk a dinamikusabb arndvekedést mutato
termékek a fajsulyosabbak (elsésorban az élelmiszerek és haztartasi energiak). Ez is

okozza az eltérést a két régio f6 inflaciés mutatoiban.

Szolgaltatasok arainak valtozasa Eurépa orszagaiban 2022 szeptemberében qlt
(el6z6 év azonos id6szaka = 100%)
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Forras: Eurostat @Oeconomus. Szerzé: Erdélyi Déra

17.szamu abra: a szolgaltatasok arai kisebb névekedést mutatnak Nyugat-

Eurépaban, mint Kelet-Kézép-Europaban és a Balti-térségben. Forras: Eurostat.

Ahogy a 17. szamu abran lathatjuk, Nyugat-Eurépaban altalanossagban kisebb
arnyomassal szembesiulnek a szolgaltatasok tekintetében, mint Kelet-Ko6zép-
Eurépaban és a Balti-térségben. Ennek egyik oka lehet, hogy a szolgaltatasok
terlletén erételiesen éreztetheti hatasat a feszesebb munkaerépiac (a
munkaeréhiany). Példaul egyre nehezebb szakképzett személyzetet talalniuk idehaza
a vendéglatéhelyeknek, szallodaknak, igy magasabb béreket ajanlanak, mely ndveli a
koltségeiket. Ez a koltségndvekedés pedig az arak dinamikusabb emelését hozza

magaval a régidban.


https://g7.hu/vallalat/20220704/ev-kozben-is-emelni-kell-a-bereket-kulonben-nem-lesz-ember-a-szallodakban-es-ettermekben/
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Varhato inflacio Eurdpaban

A Nemzetk6zi Valutaalap (International Monetary Fund, IMF) oktdberi globalis

elbérejelzésében kiemelte, hogy a vilagszinten vart inflacié 8,8%-ig gyorsulhat 2022-

ben a 2021-es atlagos 4,7%-ot kdvetben, ugyanakkor 2023-ban lassulasnak indulhat
(2023-ban 6,5%-on, 2024-ben 4,1%-on allhat globalisan). Az Eurépai Unidé
tekintetében is hasonl6 tendenciat var az IMF, a 2022-es éves atlagos 9,2%-rél

6,8%-ra lassulhat 2023-ban az arnovekedés liteme.

A 2023-ra vart inflaciéos lassulas mogott tobb tényezé is all, elsésorban a
jegybankok monetaris politikajanak szigoritasa (kamatemelése, egyéb eszk6zok
alkalmazasa) és az orszagok gazdasagi aktivitasanak mérséklédése (az IMF
szerint az Eurdpai Unio GDP-je 2022-ben 3,2%-kal, 2023-ban 0,7%-kal emelkedhet
éves atlagban). Tovabba globalisan a nyersanyagar-emelkedés a csucsokrol
lefordulni latszik, tobb alapanyag esetében is az arak mérséklodését
tapasztalhatjuk (pl. aluminium, vasérc, nyersolaj). Augusztus végétdl az eurodpai
nagykereskedelmi gazarhoz kapcsolédo hataridds jegyzés is csokkenést mutat,
de dsszesseégeben tovabbra is magas — nyar eleji — szinteken all, és a gazarak jovéje
is rendkivll bizonytalan, a fltési szezon tényleges elindulasaval ismét ndhet a
kereslet. Mindezeken felul a szallitasi koltségek is korrigalnak (pl. tengeri
konténeres szallitas). A globalis értéklancok is kezdenek helyreallni, a félvezetok

(pl. chipek) arai is korrigalnak.

Orszagok szintjén eltérd inflacidés dinamikakat vetit elére a nemzetkodzi szervezet: a
legtobb eurdpai orszagban 2023-ra mérsékl6dd inflaciot jeleznek el6re, de példaul
Lengyelorszagban és Svédorszagban az éves atlagos inflacid gyorsulasat varjak
2022-r6l 2023-ra. A legtobb orszagban éves atlagban ismét egy szamjegylve valik
2023-ra a pénzromlasi dinamika, kivéve Magyarorszagon, Lengyelorszagban és

Szlovakiaban. E folyamatokat mutatja be a 18. szamu abra.


https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2022/10/11/world-economic-outlook-october-2022
https://www.oeconomus.hu/irasok/iranytu-a-stagflaciohoz-tartosan-magas-inflacio-es-stagnalas-var-e-a-vilagra/
https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
https://www.investing.com/commodities/dutch-ttf-gas-c1-futures
https://www.statista.com/statistics/1250636/global-container-freight-index/
https://www.vg.hu/vilaggazdasag-magyar-gazdasag/2022/10/5-abra-ami-arra-utal-hogy-egyre-kozelebb-az-inflacios-fordulat
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v« Varhato inflacio Eurépa orszagaiban 2022-ben és 2023-ban (éves atlag)

2022 2023
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Forras: IMF World Economic Outlook, October 2022 @Oeconomus. Szerzé: Erdélyi Déra

R riogon |
18.szamu abra: csbkkenhet az arnyomas Eurbpa orszagaiban 2023-ra. Forras: IMF.

A kelet-k6zép-eurdpai régidoban és a Balti-térség orszagaiban a varhato inflaciot
tekintve hazank az élen jarék csoportjaba tartozik. 2022-ben idehaza és
Lengyelorszagban hasonlé inflaciés dinamika varhato (rendre 13,9% és 13,8%), ennél
magasabb pénzromlasi Utemre éves atlagban csak Csehorszagban (16,3%) és a balti
orszagokban lehet szamitani (Lettorszagban 16,5%, Litvaniaban 17,6%,
Esztorszagban 21%). Jovére — Lengyelorszagot kivéve — az IMF az inflacié lassulasat
jelzi elére, viszont hazankban kisebb mértéki mérséklédést var, igy a régidban 2023-
ban a masodik legmagasabb inflacidés rataval rendelkez6 orszag lehetunk, csak a
lengyelek ,eléznek meg” a szervezet varakozasa szerint (Magyarorszagon 13,3%,

Lengyelorszagban 14,3%, éves atlagban).

Magyarorszagon tovabbra is nagy a bizonytalansag a varhatdé inflacids csucs
id6zitését és az azt kdvetd lassulasi dinamikat tekintve. Az elemzék tobbségének
varakozasa szerint a jelenlegi szintekrél tovabb gyorsul még az inflacié az év
végéig. Hasonlot var a Magyar Nemzeti Bank: szeptember végi elérejelzése szerint
az inflacié varhatéan az idei évben még tovabb emelkedik, ugyanakkor egyre
kozelebb keriiliink a forduléponthoz. Hasonléan a nemzetk6zi trendekhez, 2023

elsd feléeben még visszafogott mértékben, majd az év kozepétdl jelentésebben


https://www.portfolio.hu/gazdasag/20221010/nem-az-a-kerdes-lesz-e-husz-szazalekos-inflacio-magyarorszagon-csak-az-mikor-571601
https://www.mnb.hu/letoltes/hun-ir-digitalis-15.pdf
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lassulhat a hazai arnovekedési utem. 2024 els6 felében a jegybanki varakozas

szerint visszatérhet 4% ala a pénzromlasi item Magyarorszagon.

Miért érzékellink magasabb inflaciot, mint a hivatalos statisztikak?

Szamos kozvélemény-kutatas foglalkozik a lakossag altal érzékelt inflacid
mérésével, és leggyakrabban e kutatasi eredmények magasabb érzékelt
inflaciorél szamolnak be, mint amiket a statisztikai hivatalok kozzétesznek. Két
példat emlitve a kdzelmultbdl, Németorszagban a lakossag 92%-at aggasztja az arak
emelkedése egy szeptemberi felmérés alapjan, és a hivatalos inflacional (szeptember
10,9%) tobb, mint haromszor nagyobb, 34,2%-os aremelkedést érzékelnek.
Magyarorszagon is készult hasonlé felmérés a GKI Gazdasagkutatonal idén
aprilisban, miszerint a lakossag 22%-os aremelkedést érzékelt, mikbzben aprilisban a

hivatalos inflacios adat 9,5%-0s volt.

A kulonbségek okai tobbrétiiek, melyeket a kovetkezékben soroljuk fel (EKB;
MNB 2016; MTI, 2022; Portfolio, 2022):

1) Az emberek altal érzékelt inflaciot legnagyobb mértékben a
leggyakrabban vasarolt termékek arai hatarozzak meg, melyekkel akar
mindennap szembesiilnek, igy konnyebben emlékeznek rajuk. Jelen
esetben az élelmiszerek arai jelentés dinamikaval emelkednek, és pont ez az a
termékkategdria, melyet a leggyakrabban vasarol a lakossag, igy az
élelmiszerarak emelkedését ,kivetithetik” a teljes inflaciés kosarra. Azonban a
ritkabban vasarolt termékek, példaul tartés fogyasztasi cikkek (mosodgép, TV
stb.), nyaralds, automatikus banki atutalasokkal fizetett tételek (szamlak,
biztositas stb.) ugyanugy a fogyasztéi kosar részét képezik, melyeknél
altalanossagban elmondhatd, hogy ritkabb és kisebb meértékli aremelkedést
mutatnak, raadasul a technoldgiai fejl6édés hatasara akar arcsokkenést is
tapasztalhatunk. Az inflaciés érzékelésben ugyanakkor kisebb sullyal
szerepelnek az utdbbi termékek.

2) Alapvetéen az aremelkedésre jobban felfigyelnek a vasarlok, mint a stabil
vagy mérséklodé arakra. Raadasul a negativ emlékek, vagyis a termékek és

szolgaltatasok aranak emelkedése jobban rdgzlulnek, mint az arak


https://www.vg.hu/nemzetkozi-gazdasag/2022/10/a-nemetek-sokkal-nagyobb-inflaciot-erzekelnek-mint-amit-hivatalosan-mernek
https://www.gki.hu/wp-content/uploads/2022/05/Inflacio-cikk-20220511.pdf
https://www.ksh.hu/stadat_files/ara/hu/ara0039.html
https://www.ecb.europa.eu/ecb/educational/explainers/tell-me-more/html/what_is_inflation.hu.html
https://www.mnb.hu/letoltes/mnb-oktatasi-fuzetek-inflacio-2016majus.pdf
https://www.vg.hu/nemzetkozi-gazdasag/2022/10/a-nemetek-sokkal-nagyobb-inflaciot-erzekelnek-mint-amit-hivatalosan-mernek
https://www.vg.hu/nemzetkozi-gazdasag/2022/10/a-nemetek-sokkal-nagyobb-inflaciot-erzekelnek-mint-amit-hivatalosan-mernek
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3)

4)

5)

6)

valtozatlansaga vagy esetleg azok csokkenése, mely szintén noveli a lakossag
korében érzékelt inflaciot.

A sajat tapasztalasok mellett fontos befolyasold tényez6 az érzékelt inflacio
esetében a kilsé —-média vagy ismerdsok altali — befolyasolas, mely
ongerjeszté mdédon tovabbi negativ torzitast okozhat (leggyakrabban a negativ
esemeények, igy a termékek és szolgaltatasok dragulasai birnak hirértékkel).
Az inflacié szamitasanak moddszertana szerint egy atlagos haztartas
fogyasztasi szerkezetét jelenitik meg a fogyasztdi kosar segitségével,
,belepakolva” termékeket és szolgaltatasokat, melyek leginkabb jellemzik a
lakossagot, olyan mennyiségben, mely szintén az atlagot jeleniti meg. Az
atlagos kosar az Osszes haztartast jellemzi, melytdl az adott egyén
fogyasztasi szerkezete valészinlileg eltér (pl. nagyobb sullyal szerepel
benne az élelmiszer vagy egyes szolgaltatasok, esetleg nemdohanyz6 a
haztartas stb.).

a. Jo példat ad erre az EKB tudastara, miszerint ha a benzin ara emelkedik,
akik gyakran hasznalnak autot, valoszinlileg magasabbnak érzékelik az
inflaciot, mivel az atlagosnal tobbet koéltenek Gzemanyagra. Azonban
akik ritkabban vagy egyaltalan nem hasznalnak autét, kevésbé vannak
tudataban ,inflaciés” elényuknek és kisebb lesz az un. személyes
inflacidjuk.

A fogyasztéi arakat altalaban az el6z6 év azonos idészakaban mért arakhoz
viszonyitjak, igy kapjuk meg az inflacios ratat. Ugyanakkor az aremelkedések
tekintetében tavolabbra is visszatekint altalaban az emlékezetiink, akar
tobb évvel korabbi arakhoz is viszonyithatunk, mely még jelentésebb
erzékelt aremelkedéshez vezethet.

Ha a minéségjavulas miatt is emelkedik egy termék vagy szolgaltatas ara,
azt is legtobbszor az arak novekedésének tudjuk be, pedig a hivatalos
inflaciés szamitasok soran a minéségvaltozas hatasat kiveszik az statisztikai
hivatalok az indexbél.

a. Példaul ha egy korabban extranak szamitdé elem (pl. Iégkondicionald
vagy légzsak) alapfelszereltség lesz egy uj autdmodellben, akkor az autd
ara emelkedik. Az ar ebben az esetben részben a mindségjavulas és

nem egyedul az inflacié miatt emelkedik.
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Az inflacio jovedelem-Ujraelosztd hatasa

A magas (és/vagy gyakran valtozé, azaz volatilis) inflacié joléti veszteséget okoz a
tarsadalmaknak, neheziti a gazdasagi tranzakcidk és befektetési lehetbségek
ertékelését (pl. kiszamithatatlanna teszi a hosszabb tavu dontéseket), tovabba
tobbletkoltségeket okoz a gazdasagi szereplbk szamara (gyakoribb atarazasok
koltsége az un. étlapkoltség, mig a lakossag oldalarol a gyakoribb banki tranzakciora

forditott ,id6koltség” az un. cipétalpkoltség. Molnar, 2014).

A jelen helyzetben — mikor az élelmiszer- és energiaarak drasztikus emelkedését
lathatjuk — az inflacié tarsadalmi koltségeinek soraban fokozottan megjelenik a
jovedelmek nem szandékolt ujraelosztasa. Ez kiilonosen érzékenyen érinti az

alacsonyabb jovedelmi tarsadalmi rétegeket (Molnar, 2014).

Kutatasok bizonyitjak, hogy minél szerényebb egy haztartas jovedelme, annal

nagyobb sulyt képviselnek fogyasztéi kosaraban az alapvet6 sziukségleti cikkek
(élelmiszer, rezsikoltségek), melyekre forditott kiadasok a legkevésbé
rugalmasak. Ez azt jelenti, hogy e termékeket mindenképp megveszik, barmely aron
is adjak (természetesen lehet olcsdbbal helyettesiteni vagy kevesebbet vasarolni, de
a nap végére pl. kenyeret mindenképp vasarol az ember. Molnar, 2014). Azonban a
magasabb jovedelm( haztartasok piaci szolgaltatasokat vesznek igénybe aranyaiban

tobbszor.


https://www.mnb.hu/letoltes/molnar-gyorgy-miert-lehet-magasabb-az-erzekelt-inflacio-a-valosagnal.pdf
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https://www.mnb.hu/letoltes/adamecz-volgyi-anna-onozo-livia-megszunoben-az-inflacio-elosztasi-hatasa.pdf
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A haztartasok egy fére juto éves fogyasztasi kiadasa jovedelmi tizedek szerint (decilisek), 2020

OECONOMUS
°
cazoashckurao 100%
90%

80%

50%

- . .
. I l I

1.decilis  2.decilis  3.decilis 4.decilis 5.decilis 6.decilis 7.decilis 8.decilis 9.decilis 10. decilis

@ Elelmiszerek és alkoholmentes italok @ Szeszes italok, dohdnyaru Ruhazat és labbeli (szolgaltatassal egyiitt)
Lakasfenntartas, haztartasi energia @ Lakberendezés, haztartasvitel @ Egészségiigy @ Kozlekedés Hirkozlés

Kultdra, szérakozas @ Oktatds ~ Vendéglatas és szallashely-szolgaltatés @ Egyéb ékek és szolgaltatasok

Forras: KSH @Oeconomus. Szerzé: Erdélyi Déra

19. szamu abra: az alacsonyabb jévedelmd(i haztartasok aranyaiban toébbet kdltenek
létsziikségleti cikkekre (pl. élelmiszer), mig a magasabb jévedelmiiek nagyobb
aranyban aldoznak szolgaltatasok igénybevételére (pl. kultura, vendéglatas).
Forras: KSH.

Az élelmiszer- és energiaarakat ér6 jelenlegi arsokkok az alacsony
jovedelmiieket érintik legsulyosabban, akar megélhetési krizist is elbidézve
(Molnar, 2014). Raadasul e tarsadalmi rétegek — jovedelmeiket tébbnyire bérbél és
nyugdijbdl szerz6k — kevésbé tudnak az inflacio ellen védekezni jovedelmi vagy
megtakaritasi oldalon. Ezért is hivjak az inflaciot a ,szegények addjanak”. Tehat
nemcsak a lakossag altal érzékelt inflacié tér(het) el a hivatalos inflaciés adatoktdl,
hanem a tarsadalmi rétegek kozott is jelentés eltérések lehetnek — fogyasztasi
szerkezetiikbdl eredéen — az érzékelt inflacié tekintetében (Adamecz-Vélgyi — Onozo,
2016).

E tarsadalmi kiulonbségeket a gazdasagpolitikai dontéshozéknak is érdemes
figyelembe venni, mivel az eltéréen érzékelt inflacioé jelentdsen kihat a gazdasagi
szereplok magatartasat befolyasol6 realvaltozékra is (pl. realkamat, realbér). Ez
pedig médosithatja az egyes dontések gazdasagpolitikai hatékonysagat (Molnar,

2014).


https://www.mnb.hu/letoltes/molnar-gyorgy-miert-lehet-magasabb-az-erzekelt-inflacio-a-valosagnal.pdf
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https://www.mnb.hu/letoltes/molnar-gyorgy-miert-lehet-magasabb-az-erzekelt-inflacio-a-valosagnal.pdf
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Osszefoglalas

Az Eurédpai Uniéban szeptemberben 10,9%-ra gyorsult az inflacié, mar masodik
hénapja 10% felett tartézkodott a pénzromlas dinamikaja. Az Eurépai Unié
atlagos inflaciéjanal nagyobb utemii volt az arnévekedés hazankban (20,7%) és
régionk orszagaiban (pl. Csehorszagban 17,8%, Lengyelorszagba 15,7%,
Romaniaban 13,4%), illetve a balti allamokban (Esztorszag 24,1%, Lettorszag
22,0%, Litvania 22,5%). A magyar inflacié a negyedik legmagasabb volt a balti

allamok ratai mogott.

A Nyugat-Eurépa tagallamaiban mért arnovekedési utem (pl. Franciaorszag
6,2%, Olaszorszag 9,4%) és a kelet-k6zép-eurédpai, ill. Balti-régié orszagainak
inflaciods ratai kozti jelentds eltérések mogott tobb ok all: az orszagonként eltéré
arszabalyozasok, a késobb csatlakozott tagallamok bérfelzark6zasa (magasabb
bérndovekedési uUtemek), a fogyasztéi kosarban nagyobb sullyal szerepld,
jelentésen dragulé energia- és élelmiszerarak. Tovabba a nyugat-eurépai
tagallamok inflaciojaban jelentésebb mértékkel esnek latba a szolgaltatasok

arai, amelyek az elmult id6szakban kevésbé dragultak, mint a termékek.

A maginflacié az arszinvonal-emelkedés alapfolyamatat mutatja. A maginflacién
kivili tételek arainak gyorsulasa (pl. energiaarak, élelmiszerarak) el6szor csak a
f6 inflacios mutatokat érintette kozvetlenil az EU-ban, majd ahogy tartésabba
valt az aremelkedés e tételeknél, ugy gylriizott at az aremelkedés az alapveté
termékek és szolgaltatasok araiba, megjelenve a maginflaciés mutatékban is. A
kelet-kozép-eurdpai és Balti-allamok maginflaciéja all az uniés rangsor élén,

melyek koziil kimagaslik Magyarorszag Csehorszagot kovetve.

Varakozasok szerint rovid tavon — az idei év hatralevd hénapjaiban — még
emelkedik az inflacio, fokozatos lassulasra lehet szamitani 2023-t6l az
inflaciéban. Az IMF az Eurdépai Unié atlagara 2022-ben 9,2%-0s, 2023-ban 6,8%-
os atlagos pénzromlasi ltemet jelez elére. Emogott a nyersanyagarak
tobbségének tetézése, a korrigal6 szallitasi koltségek, a jegybankok hatarozott
fellépése és a varhatéan lassulé gazdasagi teljesitmény huzédik meg.

Magyarorszagon is arra lehet szamitani, hogy kismértékben tovabb gyorsul még
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az inflacié az év utolsé hénapjaiban, majd 2023 elsé felétdl elészor kisebb

mértékben, majd az év kdozepétdl jelentésebben lassulhat az arndvekedési utem.

A lakossag korében végzett kozvéleménykutatasok altalaban magasabb érzékelt
inflaciorél szamolnak be, mint amiket a statisztikai hivatalok publikalnak. Tobb
— altalaban pszicholégiai — ok kozul fontos tényezd, hogy a leggyakrabban
vasarolt termékek arai hatarozzak meg els6sorban az érzékelt, személyes
inflaciot, melyek legtobb esetben az élelmiszerek. Raadasul ezek ara jelentésen
emelkedik jelenleg. Tovabbi pszicholégiai tényez6, hogy a dragulast
konnyebben megjegyezziikk, mint az arak stagnalasat, esetleg csokkenését.
Mivel az alacsonyabb jovedelmii haztartasok aranyaiban tobbet koltenek
létsziikségleti cikkekre, a jelenlegi élelmiszer- és rezsiar-emelkedés az altalaban
kisebb megtakaritasokkal rendelkezé, szerényebb jovedelmii rétegeket sujtja. E
tarsadalmi kilonbségeket a gazdasagpolitikai dontéshozoknak is érdemes

figyelembe venniuk.
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