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AZ UJ TIPUSU KORONAVIRUS-JARVANY UTANI
KILABALASI PALYAK A V4-ES ORSZAGOKBAN

Az elemzés fokuszaban azok a visegradi orszagok (Csehorszag,
Magyarorszag, Lengyelorszag és Szlovéakia) allnak, amelyek a 2004-es
europai uniés csatlakozasuk utan egyre egységesebben igyekeznek
politikai és gazdasagi sulyt képviselni az integracion belll, és
megprobaljak gazdasagi strukturavaltassal atformalni a sajatos
kereskedelmi viszonyaikat az EU korabban csatlakozott orszagaival. Az uj
tipusu koronavirus-jarvany fényében ezek a térekvések uj szinben tiinnek
fel, ezért az elemzés azt kivanja megvilagitasba helyezni, hogy milyen
eredménnyel, milyen gazdasagpolitikat folytattak az egyes V4-es
orszagok, mennyire téritette el 6ket a 2020-ban megjelené pandémia, és
a korabbi teljesitmény(ek) fényében milyen kilabalasi forgatokényvek
vazolhatok fel. A valsag el6tti gazdasagi helyzet bemutatasa utan képet
kaphatunk a jarvany gazdasagi hatasairol, az azokra adott valaszokrol és
névekedés valos mozgastereirdl az elkbvetkezé években.
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Az uj tipusu koronavirus-jarvany alapvetéen gazdasagilag felkésziilt és
egészséges orszagokat talalt a V4-es régidoban. Tobb évszazada megfigyelheto
félperiférikus viszonyt elséként 2004-ben az EU-s csatlakozas, illetve a
kereskedelmi kapcsolatok kiépulése kezdte atformalni, melynek eredményeként
a régié a korabban csatlakozott EU-s tagorszagok szerves piacava és gyartasi
helyszinévé valt. A 2008-as valsag megtorte ugyan a kedvezé tendenciakat, de
2020 elétt latvanyos volt a felzarkézas, a realbérek és a megtakaritasok
novekedése, és a gazdasag legfontosabb jelz6szamai mindeniitt kimondottan

kedvezo6en alakultak.

Az 0j tipusu koronavirus jarvany gazdasagi hatasait ezek az orszagok sem
tudtak kivédeni, de igyekezték kihasznalni mind a fiskalis politika, mind pedig a
monetaris politika mozgasterét. Boviult az allami szerepvallalas, novekedtek a
koltségvetési kiadasok, és a bértamogatasok és az adocsokkentések miatt
szlikiltek a koltségvetési bevételei, ennek pedig a végsé eredménye az

allamadéssagi mutatéok latvanyos novekedése volt.

Jelen elemzés azonossagokat és kilonbségeket azonosit Csehorszag,
Magyarorszag, Lengyelorszag és Szlovakia kapcsan és azt a kérdéskort kivanja
koruljarni, hogy a korabbi gazdasagi teljesitmény és a meghozott intézkedések
tukrében milyen kilabalasi palyak vazolhatéok fel a térségben. A szamvetés
elérejelzéseket ugyan bemutat, de sajat valtozatot nem készit, ugyanis szamos

bizonytalansag azonosithaté még a kilabalas és a jarvany lecsengése kapcsan.

Az elemzés legfontosabb lizenete az, hogy a korabbi gazdasagi teljesitmény(ek)
fényében a kilabalas viszonylagosan gyors lehet a régioban, annak utemének
fenntartasa azonban érdemi valaszokat kovetel a térség kormanyaitol.
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A pandémia gazdasagi hatasai a V4-es orszagokban

Az uj tipusu koronavirus-jarvany negativ gazdasagi hatasait, és az azokbdl vald
kilabalas kérdéseit feszegetd elemzést érdemes azzal kezdeni, hogy az EU-s
csatlakozast kovetd nagyjabol 15 évben sikeresen integralodott a visegradi orszagok
egyébként hosszu évszazadok ota félperiférianak szamité régidja az EU korabban
csatlakozott orszagokhoz, és a 2008-as valsagtodl eltekintve nemzetgazdasagi szinten
egyertelmu felzarkozas indult el. A pandémia nem legyengult gazdasagu orszagokat
talalt 2020 elsé hdénapjaiban a térségben, hanem olyan gazdasagokat, ahol jellemzd
volt a realbérek ndvekedése, alacsony volt az inflacio, feszesek voltak a
koltségvetések és pozitiv tartomanyban mozogtak a folyé fizetési mérleg mutatoi.

Gazdasagi szempontbdl tehat a V4-es orszagok felkészulten ,vartak” a jarvanyt.

Ennek tidkrében talan nem meglepd, hogy a V4-es orszagok (Csehorszag,
Magyarorszag, Lengyelorszag, Szlovakia) meglehetdsen jol, raadasul néhany esetben
nyugat-europai orszagokat is megszégyenit6 modon, vészelték at az uj tipusu
koronavirus-jarvany (Covid-19) elsé hullamat. Ennek okai sokrétliek és ezek kozott a
jarvany Kkitorése utan hozott gyors gazdasagpolitikai intézkedéseket, szigoru
lezarasokat és korlatozasokat és még a virus intenziv terjedésének megindulasa el6tt
hozott intézkedéseket lehet megemliteni. Ennek eredményeként az elsé hulldamban a
fertbzések és a halalozasok el6fordulasanak gyakorisaga altalanosan alacsony
maradt. Ebben a tekintetben Szlovakia kiléndsen jol teljesitett, hiszen a vilag azon

orszagainak csoportjaba kerult, ahol kimondottan jol kezelték a pandémiat.

Fontos azonban ramutatnunk, hogy a virusfert6zés masodik hullama, amely 2020
szeptemberében kezdddott, sokkal intenzivebbnek bizonyult és a visegradi orszagok
egész Eurdépaban a legsulyosabban érintett orszagok kozé kerlltek. A
megbetegedések ndvekvdé szama, valamint a kérhazi kezelések és a halalozasok
megugrasa rendkivuli modon visszavetette a gazdasagi tevékenységet a téli
honapokban. Ennek okait ebben az elemzésben nem feszegetjik, mindésszesen azt
jegyezziuk meg ismételten, hogy a masodik hullam sokkal jobban megrazta mind

gazdasagi, mind pedig egészségugyi szempontbdl is a térséget.
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A kovetkezd két évben, a V4-es orszagok nagy valdszinliséggel visszatérnek majd a
novekedeési palyajukhoz és a Vienna Institute of International Economic Studies
elérejelzése azt feltételezi, hogy ha a pandémiat sikerlil megzabolazni ujabb és
tartésabb korlatozasok nélkil, akkor a gazdasagi névekedés 2021-ben 3 szazalékos
lehet Magyarorszagon és 4,1 szazalékos Szlovakiaban (WIIW, 2020). Fontos azonban
ramutatni, hogy ez a bévulés sem lesz elegendd ahhoz, hogy a 2020-as évben
felmerilt gazdasagi veszteségeket ellensulyozza. Az elemzbék és a varakozasok
szerint 2022-ig nem éri majd el a gazdasagi tevékenység szintje a valsag el6tti
mutatdkat. Jov6keprél nyilatkozni egyébként nem egyszeri feladat, hiszen barmilyen
elérejelzést megnehezit az uj tipusu koronavirus-jarvanyhoz kapcsol6od6é gazdasagi
bizonytalansag, az oltasi programok hatékonysaga és gyorsasaga és a pandémia

tovabbi terjedése.

A V4-es orszagok a koronavirus okozta gazdasagi nehézségekre adott valaszként az
intézkedések sokasagat Iéptették életbe. Monetaris oldalon, ugyan nem mindenhol, de
a jegybanki alapkamatokat jelentésen mérsékelték. Az eurézonahoz tartozé Szlovakia
az Europai Kozponti Bank ujabb mennyiségi lazitasabdl profitalt, mig a tobbi régioba
tartozé orszag a programbol kdzvetetten vette ki a részét. A monetaris politika lazitasa
azonban egyel6re nem vezetett hitelexpanzidéhoz, amely leginkabb a magasabb észlelt

kockazatokkal és a bizonytalan bevételi kilatasokkal hozhat6 kapcsolatba.

A korabbi tényezbk mellett figyelembe kell venni az EU-s forrasok szerepét a valsagbol
valé kilabalasban, ugyanis a visegradi orszagok varhaté 2021-2022-es kilabalasat
egyértelmlen segithetik a nagyobb és intenzivebb EU-s transzferek. Ezek egyik
legjelentsebbje az ujonnan létrehozott Next Generation EU (NGEU) ujjaépitési alap
lesz, melyet 2020. december 10-én fogadott el az Eurdpai Unié6 Tanacsa. A
kezdeményezés a fiskalis politikai intézkedések legfontosabb elemének igérkezik az
EU-s szintl koronavirus jarvany gazdasagi hatasainak kezelésében. A 750 milliard
eurd nagysagu alapbdl 2021 és 2023 kozott lesznek kifizetések, tamogatasok (390
milliard eurd) és kolcsonodk (360 milliard eurd) formajaban. Ezek deklaraltan a
gazdasagi Ujraindulasat szolgaljak és kulonosen olyan teruleteken igyekeznek

elésegiteni a strukturalis reformokat, mint példaul a digitalizacio és a klimavaltozas.

Lengyelorszagban és Magyarorszagok a kozvetlen mezdgazdasagi kifizetések

kimondottan fontosak lesznek, tekintve az agrarszektor nagyobb méretét. Az EU-s
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transzferek egyéb csatornai, mint példaul a REACT-EU (Recovery Assistance for
Cohesion and the Territories of Europe) és az EAFRD (European Agricultural Fund for
Rural Development) kifizetéseik aranyat tekintve kevésbé lesznek szamottevéek.
Osszességében Lengyelorszag kapja majd az EU-s tdmogatasok legnagyobb részét
a régioban (29,6 milliard eurd a kdvetkez6 kétéves peridédusban), ezutan Csehorszag
(8,6 milliard euro), Magyarorszag (6,4 milliard eurd) és Szlovakia (6,3 milliard euro)
kovetkezik. Relativ mutatdkat tekintve, Szlovakia kapja majd az EU-s kifizetések
legnagyobb részét (a 2019-es GDP 6,7%-at), majd Magyarorszag (6%-ot),
Lengyelorszag (5,6%-ot), Csehorszag pedig 2,9%-ot realizal.

Fontos ismételten hangsulyoznunk, hogy felkészilt orszagokat talalt az uj tipusu
koronavirus-jarvany a V4-es régidban, a gazdasagpolitika igyekezett id6ben és kell
mozgasteérrel reagalni a kihivasokra és az EU-s forrasok szerepét is érdemes
kiemelnink a valsagkezelésben. Ennek tukrében az elemzés orszagrdl orszagra
haladva megvizsgalja a jarvany elétti, kozbeni és jovobeli tendenciakat. Vazlatosan
bemutatja a hozott intézkedéseket, és dvatosan ugyan, de egyfajta jovéképet kivan

rajzolni a gazdasagok és az egész régié szamara.
A cseh gazdasag kilabalasi lehetdségei

2020-ban az OECD (2020) elézetes becslései szerint a GDP 6,8 szazalékkal csdkkent
Csehorszagban, és 2021-ben is csak lassu; mintegy 1,5 szazalékos ndvekedés
varhaté (1. tablazat). Az okok egyértelmiiek: a gazdasagi tevékenységet rendkivili
meértékben visszavetették a korlatozasok és dnmagaban a kereskedelem visszaesése.
Raadasul a korlatozo intézkedések, a nagyobb bizonytalansag tovabbra is megterheli
és elnyujtjia a gazdasag kilabalasat, melyet az oltas felfutasa gyorsithat fel 2021

kozepén.

A fiskalis intézkedések egyelére megdrzik a haztartasok fogyasztasanak korabbi
szintjét, viszont a beruhazasok szintjének visszaemelése esetében varhatdan
hosszabb id6re lesz szukség. Az OECD varakozasai szerint a munkanélkiliség

ndvekedni fog, az inflacié hosszabb tavon pedig nem lesz valds probléma.
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A cseh kormanyzat egyébkeént viszonylag gyorsan reagalt a pandémiara, amikor a
jovedelmek, a foglalkoztatas és a likviditas tamogatasaba kezdett. Egyértelmiinek
tinik, hogy ezen tamogatasokat még mindig érdemes fenntartani. A jegybanknak
surgetd lehet tovabba megfontolnia a monetaris politika lazitasat az elhuz6doé
gazdasagi pangas elkerulése végett. A fiskalis 6sztonz6 programok jol mikodnek és
2021-es koltségvetés egyfajta tamogato koltségvetés, és varhatéan az is marad,
ugyanis a tul korai szlikités elhuzédd valsagot okozhat. Aktiv munkaerépiaci
intézkedésekkel érdemes segiteni a munkaerd szektorok és foglalkoztatasi agak

kozotti atcsoportositasat.

1. tablazat: A legfontosabb cseh makrogazdasagi mutatok (szazalék, 2018-

2022):
Makromutatok 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
GDP piaci arakon 3,2 2,3 -6,8 15 3,3
Maganfogyasztas 3,5 3,0 -4,0 11 2,2
Kormanyzati vasarlasok 3,8 2,3 2,9 19 0,7
Brutto alloeszkoz felhalmozas 10,0 2,1 -6,6 -1,6 9,1
Export 3,7 1,2 -12,9 8,1 4,7
Import 5,8 1,3 -10,9 6,2 5,5
Koltségvetési hiany (GDP %-a) 0,9 0,3 -7,7 -4,8 -3,6
Allamadéssag (GDP %-a) 39,7 | 37,7 | 457 | 50,0 | 52,7
Folyo fizetési mérleg (GDP %-a) 0,4 -0,3 2,0 2,5 0,6

Megjegyzés: A 2021-es és a 2022-es évek adatai elbre jelzett adatok.
Forras: OECD (2021)

A gazdasag rugalmassagat egyébkeént joI mutatja, hogy az Uzleti tevékenységek
aktivitasa hamar novekedésnek indult a 2020 elsd felében tapasztalt meredek
visszaeseés utan. A feldolgozdipari termelés, a kiskereskedelmi forgalom és a turizmus
visszapattant, de a nyar végére az Ujraindulas a pandémia kovetkezé hullamanak
megjelenésével megrekedt. A nyari hdnapok ,nyeresége” utan, a pragai értéktézsde
indexe és a korona arfolyama augusztus és oktober kozott ismételten csdkkent. A
korabban alacsony szint munkanélkuliseg emelkedésnek indult és a bérek

novekedése is mérséklodott. Az inflacid azonban varhatéan az 1-3 szazalékos
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tolerancia sav fels6 részénél marad az év majdnem teljes egészében. Amig az
alacsonyabb kdolajarak mérséklé hatast gyakoroltak, a korona leértékel6dése a
ndvekvo élelmiszer és a mért arakon keresztul egyértelmien felfelé tornaszta az
inflaciot.

A gazdasagi visszaesés csokkentése érdekében a kormanyzat munkahelyvédelmi
programot, az egyéni vallalkozok szamara tamogatasokat, a gyermekiket neveld
dolgozék szamara jovedelmi kiegészitést és az addk késbbbi megfizetésének
lehetéségét vezette be. Ezen tul egy un. koronavirus hitel és garancia program indult,
melynek célja a vallalatok likviditasanak javitasa volt. A bérleti dijak és a kdlcsonok
befizetési kotelezettségének elhalasztasat is felajanlottak. A programok nagy részét
az Ujabb jarvanyhullam miatt nem szuntették meg, hanem id6ében kitoltak. A
kormanyzat a parlament elé egy kimondottan 0sztonzé koltségvetést tart 2021-re,
melyben nagy szerepet kapnak az egészségugyi kiadasok és a gazdasag

Ujraindulasat tdmogaté beruhazasok.

A monetaris politika is gyorsan alkalmazkodott a gazdasagi tevékenyseég
csOkkenéséhez és igyekezett tamogatni a likviditast, melynek egyik eszkdze a
jegybanki alapkamat 2,25 szazalékrdl 0,25 szazalékra torténd csOkkentése volt.
Emellett pedig az anticiklikus t6kepuffer 1,75 szazalékrol 0,5 szazalékra valo
mérséklését lehet még kiemelni. A jegybank mindezek mellett a likviditast biztositd

miveleteinek korét is igyekezett kiszélesiteni (CNB, 2021)

Ha a jovébe letekintiink, akkor az OECD nyoman biztosra vehet6, hogy a jarvany
folytatddasa miatt a korlatozasok és az alacsony kulfoldi kereslet késlelteti és gyengiti
majd a gazdasagi kilabalast. Minden tényezét figyelembe véve a GDP 2021-ben 1,5
szazalékkal novekedhet 2021-ben és 3,3 szazalékkal 2022-ben, de leginkabb csak
abban az esetben, ha j6 Utemben halad az oltasi kampany. A varakozasok szerint a
nagyobb bizonytalansagi tényez6k miatt mérsékelt lesz a maganfogyasztas és az
uzleti beruhazasok. A vallalati cs6dok szama varhatéan emelkedik 2021-ben, melynek
els6dleges oka a gazdasag gyengélkedése és a tamogatéd intézkedések fokozatos
megszinése lehet. A munkanélkiliség varhatéan tovabb ndvekszik 2021 elsé felében.
Késbbb pedig a gazdasag az ujra ndvekvd kereskedelem és a hazai kereslet okan

ismét novekedésnek indulhat.
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Mindenféle el6rejelzést megterhel azonban a bizonytalansag és a tartds korlatozasok
és lezarasok esetén a maganfogyasztas, a beruhazasok és a kereskedelem szintje
ismételten alacsony szintre eshet. Az elhuz6dd nehézségek jelentésen megnovelnék
a cs6dok szamat, és a munkanélkuliség rataja emelkedne. Az egészen nyitott cseh
gazdasag kimondottan kitett a nemzetkozi kereskedelmi vagy az uj kereskedelmi
korlatozasoknak, masrészrél pedig az is igaz, hogy a jelenlegi tekintélyesebb

kormanyzati tdAmogatasoknak nagyobb pozitiv hatasa lehet a gazdasagra.

A jegybanknak, ha csak konvencionalis eszkdzokre épit, a tovabbi monetaris lazitas
tekintetében mérsékeltebb mozgastere van. Az elhuzdé gazdasagi visszaesés
esetében azonban megfontoland6 a kamatlabak csokkentése eszkdzvasarlas és
hosszu tavu finanszirozasi mdiveletek segitségével. Az () kdzéptavu fiskalis
keretrendszer szerint, a kormanyzat fokozatos fiskalis konszolidaciot készit elé 2022-
re. Azonban, elegend6 rugalmassagot kellene megérizni abban, hogy a fiskalis politika
mozgasterét azért ne szlikitsék be tul koran és tul erételjesen. Az aktiv munkaerépiaci
intézkedéseket és atképzeési programokat kellene erésiteni, és fel kellene gyorsitani a
fizetésképtelenségi eljarasi procedurakat, amely az eréforras allokaciot tamogatna a

visszaes® és a novekvd szektorok kozott.

A magyar gazdasag kilabalasi lehetdségei

Az OECD varakozasai szerint a 2020-as 5,7 szazalékos GDP visszaesés utan, a
kovetkez6 két évben évente nagyjabdl 3 szazalékkal novekedhet a gazdasag
Magyarorszagon (2. tablazat). Biztos és bizonyos azonban, hogy a jarvany ujabb
hullamai lassithatjak a kildbalas folyamatat. A varakozasok szerint a korlatozasok
feloldasaval, és a hatékony vakcinak beadasaval, illetve a hazai és a kulsé kereslet
helyreallasaval a gazdasag uj lenduletet vehet. A munkaerépiac még jobb allapotban
lehet 2021 kodzepétdl kezdédben, mig az inflacid mértéke tovabbra is a korabbinal

nagyobb maradhat.

Ahogyan azt lathatjuk a kormanyzat elkotelezett a segit6, 0sztonz6 és tamogato
fiskalis politika mellett, annal is inkabb mert egyes tarsadalomi csoportoknal

latvanyosan csOkkent a rendelkezésre allé jovedelem nagysaga. A monetaris
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politikanak szikebb mozgastere van tovabbi anticiklikus intézkedések tekintetében,

ugyanis az inflacids nyomas tovabbra is fennall a gazdasagban, raadasul ennek csak

egy része importalt. Az OECD (2020) szerint a vallalkozasok megdrzése érdekében
hozott ideiglenes intézkedések megfelel6 Utemben torténd kivezetése szikséges a
hatékony allokacio, és az arak ndvekedési Utemének lassitasa érdekében. Raadasul
az aktiv munkaerdpiaci intézkedések mellé, a munkanélkuli segély maximalis
idétartamanak kitolasa (jelenleg ez harom hoénap) segitheti a foglalkoztatas

atalakulasat, ez pedig hozzajarulhat a markansabb gazdasagi ujraindulashoz.

Magyarorszagon a masodik hullamban az uj fert6zések szama 2020 szeptemberétdl
emelkedett. Emiatt a kormanyzat novemberben Uj korlatozasokat vezetett be, ennek
viszont az lett a kdvetkezménye, hogy a gazdasag Ujraindulasa veszitett a
lenduletébdl. 2020 nyara folyaman a kereslet ujjaéledése egyébként sem volt
latvanyos, és a fogyasztoi bizalom &sszel harom egymast koéveté honapban is
csOkkent. Az ipari termelés viszont hamarabb visszapattant a tavaszi torténelmi
csOkkenés utan, de még szeptemberben is a pandémia elbtti szinten allt. Annak
ellenére, hogy hitelezési piac és a befektetések nem fagytak be, az alacsony

kapacitaskihasznalas megiscsak szlkre szabja a beruhazasok kereteit.

A hazai fizetbeszkdz leértékel6dott az eurdval szemben, melynek inflaciés hatasa is
érezhetd volt. A nyar folyaman a munkanélkuliségi rata csokkent mielétt korrigalt volna
szeptemberben. Az OECD szerint a munkanélkiliség tovabbi ndvekedése volt
varhatd, melyet a pandémia miatti pangas tovabb sulyosbitott a turizmus és a

vendéglatas szektoraban.

2. tablazat: A legfontosabb magyar makrogazdasagi mutatdk (szazalék, 2018-

2022):
Makromutatok 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
GDP piaci arakon 5,4 4,6 -5,7 2,6 3,4
Maganfogyasztas 51 4,5 -2,6 2,6 2,7
Kormanyzati vasarlasok 1,7 3,5 1,0 2,2 2,0
Brutto alléeszkdz felhalmozas 16,4 12,2 -9,3 0,2 3,2
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Export 5,0 5,8 -13,7 3,3 5,0
Import 7,0 7,5 -9,7 2,4 41
Koltségvetési hiany (GDP %-a) -2,1 -2,1 -8,0 -7,5 -6,0
Allamadéssag (GDP %-a) 69,1 | 654 | 745 | 775 | 77,7
Folyo fizetési mérleg (GDP %-a) 0,3 -0,3 -2,5 -2,0 -1,3

Megjegyzés: A 2021-es és a 2022-es évek adatai elbre jelzett adatok. Forras: OECD
(2021)

2020-ban a GDP kozel 8 szazalékat kitevd fiskalis 6sztonzé csomag segitséget
nyujtott a dolgozdknak és a vallalkozasoknak. Ezek kozott olyan intézkedéseket
emlithetink, mint a bértamogatasok, vagy a vallalkozdék altal befizetendd
tarsadalombiztositasi hozzajarulasok, adok mérséklése. 2020 novemberében a
kormany ismét bértamogatasokat vezetett be a leghatranyosabban érintett dolgozdk

és szektorok esetében.

A fiskalis expanzio a GDP 3,6 szazalékara rug, ha figyelembe vesszik a bevételnével
intézkedéseket és a koltségvetési reallokaciot is. 2021-ben és 2022-ben a kiegészitd
allami beruhazasokat részben az EU-s forrasok egészitik ki, amelyek elérik a GDP 5,6

szazalékat.

A Kkozponti bank a jegybanki alapkamatot 2020 juliusaban 0,9 szazalékrol 0,6
szazalékra csOkkentette és kiszélesitette a kotvényvasarlasi programjat. Ezen tul az
Ujabb korlatozasok hatasanak csokkentése érdekében, a vallalatoknak nyuijtott hitelek
és a vallalati kotvények vasarlasara rendelkezésre allo forrasok nagysagat 300 milliard
forinttal 1 750 milliard forintra emelte, mely igy a GDP 3,8 szazalékat teszi ki. Fontos
meg, hogy az MNB a koronavirus jarvanyra is tekintettel a hitelezést tamogatva

fenntartja a 0 szazalékos anticiklikus t6kepufferratat (MNB, 2020).

A GDP kozel 6 szazalékos 2020-as csOkkenése utan, a kibocsatas varhatéan 2021-
ben és 2022-ben ndvekszik majd. A kormanyzati kiadasok (példaul a bértamogatasok,
lakasépitési tamogatasok) 2020-ban egyértelmlen mérsékelték a gazdasagi
visszaesés nagysagat és a ndvekedést 2021-ben is tamogatni fogjak ezek az
intézkedések. A vilagkereskedelem ismételt ndvekedésével és a korlatozasok
feloldasaval, illetve az oltasi program folytatédasaval, a maganfogyasztas és a kulsé

kereslet egyeértelmien hozzajarul a 2021-es novekedéshez. A beruhazasok 2021
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masodik felében varhatdéan ismét visszapattantast mutathatnak, melyet tdmogatnak a
kulfoldi tékebefektetések és az EU-s forrasok is. Mas orszagokhoz hasonléan enyhén
emelkedett a munkanélkuliség, €s a munkaerdpiaci tendenciak kapcsan ennek

alakulasat érdemes nyomon kovetnunk.

Negativan befolyasolhatja a varakozasokat a korlatozasok fenntartasa és a globalis
személygépjarmi piac esetlegesen 2022-ig tartd éles visszaesése is. Ezen utobbi
tényez6 nagyban sujthatja a magyar gazdasagot, ugyanis az orszag gazdasaga
sajatos flggést mutat ettél a szektortdl. Masrészrél azonban azt is megjegyezhetjuk,

hogy az exportpiacok vartnal gyorsabb ujjaéledése javithatja a ndvekedési kilatasokat.

Az OECD is egyetért azzal, hogy a koltségvetési politikanak tamogatonak kell
maradnia addig, amig teljes lenduletet nem vesz a gazdasag ujraindulasa. Emellett
ramutatnak, hogy a széleskorl bértdmogatas helyett célzott intézkedésekre van
szukség a leginkabb érintett szektorok (turizmus, vendéglatas) munkahelyeinek
meglbrzése érdekében. A mar létez6 munkahelyek megbrzése mellett, szUkség van
aktiv munkaerdpiaci intézkedésekre is a munkaer® jobb allokacidja miatt, amely
egyértelmlen a gyorsabb kilabalast tamogatja. Ahogyan azt korabban is jeleztik, az
OECD élesen kritizalja a harom hénapos munkanélkili segélyt, melynek kiterjesztése
javithatja a munkahelyi mobilitast és foglalkoztatasi atmenetet is. Szerintik hosszabb
tavon a termelékenységet javitd intézkedések gyorsitanak a kilabalast, és leginkabb a

helyi infrastruktura fejlesztésére és kompetitivabb termékpiacokra lenne sziikség.
A lengyel gazdasag kilabalasi lehetdsegei

Egyel6re ugy tlnik, hogy lengyel gazdasagot kevésbé érinti a pandémia és a 2008-as
valsaghoz hasonld reziliencia mintajara egyébként is gyorsabban labal ki abbdl. Ennek
tukrében pedig nem nagy meglepetés, sét egyfajta megerésités is, hogy a német
vallalatok példaul egymasra licitélva igyekeznek kihasznalni lengyel gazdasagban rejlé
ndvekedési potencialt és megprobalnak profitalni az eléttik allé gazdasagi

transzformaciobol.

2015, a Jog és lgazsagossag partjanak hatalomra kerllése 6ta, az EU hatodik
legnagyobb gazdasaga kulondsen nagy rugalmassagot mutat. Az EBRD (Eurépai
Ujjaépitési és Fejlesztési Bank) szerint 2021-ben 3 szazalékos lehet a ndvekedés,
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mellyel Lengyelorszag lehet az egyetlen olyan EU-s orszag, amely 2021 végére
elérheti a valsag el6tti gazdasagi szintet. 2004-ben Lengyelorszag az EU atlagos
bérszintjének minddssze 49 szazalékan allt, viszont a valsag el6tt ez 70 szazalékra
emelkedett. 2020 novemberében pedig az orszag harmadik volt az EU-ban az ipari
kibocsatas novekedését tekintve. A siker egyik receptje az, hogy egészen sok lengyel
vallalat arra hasznalta a pandémiat, hogy reorganizaciét hajtson végre, digitalizaljon

€s megprobaljon belépni oda, ahol az egyéb ellatasi lancok akadoznak.

Az EBRD szerint két fontos aspektus kulonbozteti meg a lengyel gazdasagi
Ujraindulast a tdbbi eurdpaitol, ez pedig a flexibilitas és a diverzitas. Eddig mindkettd
j6 szolgalatot tett az orszagnak a koronavirus jarvany idészakaban, de arra is érdemes

ramutatni, hogy a nagylelk( koltségvetési tamogatasi csomag is segitett.

A Vilagbank elérejelzései szerint a lengyel gazdasag varhatéan 3,3 szazalékkal
ndvekszik majd 2021-ben. Ennek elsédleges oka az lehet, hogy a kereskedelem
ujjaéled az eurdzonaban, amely egybeesik a javulé Uzleti bizalommal és a
maganfogyasztas és a beruhazasok ujjaéledésével, melyek részben ellensulyozzak a
2020 végeén ismét megjelend pandémia negativ hatasait és az uj esetek szamanak
novekedését. Fontos azonban kiemelnunk, hogy a varhaté gazdasagi visszapattanas
2021-ben szerényebb a korabbi varakozasoknal (3,5 szazalék), amely leginkabb a
koronavirus Uj torzseinek megjelenése kapcsan felbukkano bizonytalansaggal, és az
europai oltasi kampanyok eltér6 sebességével hozhatd kapcsolatba. A Vilagbank azt
varja, hogy az idei mérsékelt helyreallas utan, 2022-ben a ndvekedés 4,2 szazalékos
szintet ér el. A 2022-es elbrejelzés gyorsabb ndvekedést vetit elére, mint amit
korabban vartak (3,4 szazalék), amely nagyrészt az erételjes kereset és kulondsen a
beruhazasok miatt realizaloédhat. A Vilagbank ramutat, hogy az utébbi 30 évben csak
2020-ban csokkent a GDP, a diverzifikalt lengyel gazdasag pedig Eurdpa legkevésbé

erintett gazdasaga az uj tipusu koronavirus jarvany gazdasagi hatasait tekintve.

Rovid tavon azonban kulcskérdés marad azon szektorok tamogatasa, melyeket
leginkabb érintett a pandémia, ezek mellett pedig az allamaddssag fenntarthatésaga
€s a transzparencia is lényegi kérdések. Lengyelorszagban szukseg van tovabba az
intézmények erdsitésére annak érdekében, hogy felkésziljenek az EU forrasok ujabb
hulldamanak fogadasara, melynek jelentds része a zoldprojektekben és az alacsonyabb

szeéndioxid kibocsatast jelenté programokban valésul majd meg.
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Fontos ismételten megjegyeznink, hogy a kelloképpen diverzifikalt lengyel gazdasag
Eurdpa uj tipusu koronavirus-jarvany altal legkevésbé sujtott gazdasagai kdzé tartozik.
2020-ban ugyanis a GDP ,csak” 3,5 szazalékkal csokkent (3. tablazat), amely az

utobbi 20 évben az utolso kibocsatas csokkenés volt az orszagban.

A prudens gazdasagpolitikai intézkedések, az EU-s befektetési forrasok hatékony
abszorpcioja, a stabil pénzlgyi szektor és a hosszu lejaratu hitelek jobb elérhetésége
korabban inkluziv novekedéshez és a szegénység csOkkenéséhez vezetett. A
realbérek novekedése és a kulonb6z6 tarsadalmi rétegeket megcélzé programok 2020
elejéig (Family 500+ és a 13-ik havi nyugdij) pedig jelentés fogyasztasndvekedést
eredményeztek. A javulé Uzleti kornyezettel, Lengyelorszag jol integralodott a
regionalis értéklancokba, azonban a maganberuhazasok magasabb szintjére, javulo
innovacios kapacitasokra és nagyobb hozzaadott értékre van szikség a

termelékenység és a ndvekedés javitasa érdekében.

3. tablazat: A legfontosabb lengyel makrogazdasagi mutatok (szazalék, 2018-

2022):
Makromutatok 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
GDP novekedés piaci arakon szamitva 54 | 45 | 35| 29 | 38
Maganfogyasztas 45 | 39 | 45| 1,7 | 45
Kormanyzati vasarlas 35 | 62 3,1 | 3,6 1,8
Bruttd allbeszkoz befektetések 94 | 72 | -74 | -16 | 8,2
Export 69 | 51 | -70 | 79 |113
Import 74 | 33 | -96 | 84 | 144
Folyé fizetési mérleg (GDP %-a) -131 05 |23 ]12 | 05
Kdltségvetési hiany (GDP %-a) -0,2 | -0,7 |-10,8| -6,8 | -4,8
Allamadésség (GDP %-a) 48,8 | 45,7 | 56,5 | 62,0 | 63,6

Megjegyzés: A 2021-es és a 2022-es évek adatai elbre jelzett adatok. Forras: OECD

(2021)

Lengyelorszagban a tamogaté fiskalis és monetaris politika eredménye mar lathato:
sikerult elkertlni a 2020-as mélyebb recessziét. A magasabb szocialis tamogatasok,
nyugdijkifizetések, egészségugyi kiadasok és egyéb egyedi intézkedések a
jovedelmek és munkahelyek megébrzésére fokuszaltak és igyekeztek fenntartani a

vallalkozasok likviditdsat is a gazdasag tdmogatasa érdekében. 2020-ban a
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minimalbér majdnem 16 szazalékkal emelkedett, és 2021-ben ujabb 8 szazalékos
emelés tortént, mely az alacsonyabb atlag bérndvekedést igyekszik kompenzalni.
Lényeges kiemelni azonban, hogy a munkahely és a jovedelmek szinvonalat megdrz6
intézkedéseket a lengyel kormanyzat fokozatosan igyekszik visszanyesegetni. A
monetaris politika alkalmazkodd marad és a jegybank az alapkamatot 0,1 szazalékra
csOkkentette és a masodlagos piacon eszkdzvasarlasba kezdett a likviditas ndvelése
érdekében (NBP, 2021).

A szlovak gazdasag kilabalasi lehetosei

A 2020-as 6,3%-0s csokkenés utan, a szlovak gazdasag varhatéan 2,7 szazalék koruli
értékkel ndvekszik majd 2021-ben és 4,3%-al 2022-ben (4. tablazat). A varakozasok
szerint a fogyasztas fokozatosan éled ujja, mely mogott a magasabb rendelkezésre
allé jovedelem, a javulé munkaerdpiaci feltételek és a ndvekvé haztartasi bizalom
allnak. Emellett pedig folyamatosan zajlik az orszagban az oltasi kampany. Az
egyébként beruhazas vezérelt novekedést megterheli azonban a magas
bizonytalansag, a gyengébb vallalati mérlegek és az alacsonyabb kapacitas
kihasznaltsag. A munkanélkuliség a varakozasok szerint folyamatosan csokken majd,
de a valsag el6tti szinten marad 2022 végéig. Az inflacié a gazdasag esetleges

pangasa miatt visszafogott lehet.

4. tablazat: A legfontosabb szlovak makrogazdasagi mutatdk (szazalék, 2018-

2022):
Makromutatok 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022
GDP piaci arakon 3,9 2,4 -6,3 2,7 4,3
Maganfogyasztas 4,1 2,1 -1,5 1,3 3,0
Kormanyzati vasarlasok 0,2 4,6 -1,3 3,8 1,7
Brutt6 alloeszkdz felhalmozas 2,6 6,8 -13,7 -2,5 8,4
Export 5,3 1,7 -8,7 9,1 4,2
Import 4.9 2,6 -9,8 7,4 3,6
Koltségvetési hiany (GDP %-a) -1,0 -1,3 -8,2 -7,5 -5,5
Allamadéssag (GDP %-a) 638 | 635 | 737 | 79,1 | 812
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Folyo fizetési mérleg (GDP %-a) -2,6 -2,9 -1,3 -0,6 0,1

Megjegyzes: A 2021-es és a 2022-es évek adatai elbre jelzett adatok. Forras: OECD
(2021)

A szlovak recept egyébkeént hasonlitott az EU-s tagorszagok valsagkezelésére és egy
tekintélyes fiskalis 6sztonz6 program segitett elkertlni a mélyebb visszaesést. Az
OECD szerint a fiskalis politikanak rovidebb tavon is 6szténzének kell maradnia. Az
ujjaépitési csomagnak élénkitenie kellene a rovid tavu keresletet és novelnie kellene
a hosszu tavu ndvekedési potencialt. A digitalis infrastruktura javitasa, a kora
gyermekkori oktatds jobb elérése és a ndk jobb munkaerépiaci részvétele

kulcsfontossagu a kilabalas erésitésében és annak inkluzivva tételében.

Szlovakiaban 2020 elsé félévében egyébként a gazdasag teljesitménye kevésbé esett
vissza, mint sok mas eurdpai orszagban, ennek oka pedig a rugalmasabb
maganfogyasztasban keresendd. A gazdasagi aktivitdas az export nagyon erés
ndvekedésének kdszonhetéen a harmadik negyedévben gyorsan fellendult, mivel az
autégyartas gyorsan helyreallt. A kiskereskedelmi értékesités és a hitelkartya-vasarlas
havi adatai a maganfogyasztas élénkulését is jelzik. Mig a munkanélkuliség
novekedése korlatozott volt, a munkaidé még mindig joval a valsag elétti szint alatt
van. A nagyfrekvencias adatok gyengulé aktivitasra utalnak a korlatozé intézkedések
legutobbi szigoritasa 6ta. Ha a mobilitdsi adatokat vesszik figyelembe, akkor
szeptember vége 6ta meredek visszaesést tapasztalhattunk. Részben emiatt és egyéb

mas tényez6k miatt is, a fogyasztéi bizalom oktéberben ismét gyengilt.

A szlovak kormanyzat egyébként azonnal és a valsag kitorése 6ta folyamatosan egy
sor fiskalis 0sztonzd intézkedéssel igyekezett reagalni a gazdasagi sokk(ok)
csillapitasara. A bejelentett diszkrecionalis fiskalis intézkedések a GDP kaérulbelul 4,4
szazalékat tették ki 2020-ban. Kulonosen a roviditett munkaidé rendszere tudta
hatékonyan mérsékelni a munkanélkuliség novekedését. Késébb pedig a kormany ugy
hatarozott, hogy ezt az ideiglenes rendszert 2020 végéig meghosszabbitja. Szamos
mas egyébként ideiglenesen bevezetett intézkedést is meghosszabbitottak. Ezek
kozott emlithetd a haztartasok hitelmoratériumanak kitolasa és a gondozasra szoruld
tagokkal rendelkezd csaladok ellatasanak meghosszabbitdsa a nemzeti surgésségi

allapot végéig.
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A kormany 2021-ben is folytatni kivanja az 6sztonz6 fiskalis politikat. A 2021-es
koltségvetés a GDP mintegy 1,1 szazalékanak megfelel6 tartalékot kulonit el a
jarvanybol adoédé potencialis szikségletek fedezésére. A kdltségvetés emellett tovabbi
kiadasokat irdnyoz el6 az egészségligyre, az oktatasra és a kdzlekedési infrastruktura

fejlesztésére a fellendllés erbsitése érdekeében.

Az elbrejelzések szerint a gazdasag 2021-ben koralbelll 2,7% -kal, 2022-ben pedig
4,3% -kal fog noévekedni. 2021 kozepétdl a fokozatosan javulé munkaerépiac, az
erbteljesebb realbér novekedéssel és a virus elleni védboltasok beadasanak
felgyorsulasaval, és az ezekbdl ered6 bizalommal egyutt egyértelm( 6sztonzést kap a
haztartasok rendelkezésre allé jovedelmének és fogyasztasanak ndvekedése. Az
export novekedése a kdzeljovében ismét mérséklédni fog, tekintettel a kereskedelmi
partnerek megujult korlatozasaira. A beruhazasok névekedése varhatoéan lassu lesz a
magas bizonytalansag és gyenge bizalom kozepette, de a kereslet ndvekedésével

bévulésbe kezdhet.

Az uniés strukturalis alapok, valamint az uj unios helyreallitasi és rugalmassagi eszk6z
felhasznalasa szintén tamogatni fogja 2022-ben a beruhazasokat. Az allamhaztartas
koltségvetési hianya csokkenni fog, mivel a gazdasagi aktivitas élénkll és néhany
surgdssegi intézkedés megszinik. A hatékony vakcina vartnal gyorsabb elosztasa
felfelé korrigalhatja az elbrejelzéseket. Az ellatasi lanc anomaliai kulondsen a
szemeélyautok esetében, és a gyenge kulfoldi kereslet, kildndésen Németorszagbdl,

szintén negativ kockazatokat jelentenek az export és a beruhazasok szempontjabol.

A fiskalis politikanak tovabbra is tamogaténak kell maradnia a fellendulés rovid tavu
fenntartdsa érdekében. Az OECD szerint az elkdvetkez6 években a munkaerd
nemzetgazdasagi agak kozotti atcsoportositasanak megkonnyitése érdekében az
allami foglalkoztatasi szolgalatok megerdsitése donté fontossagu. Ezenkivil az unios
forrasok lehet6séget nyujtanak a gazdasag novekedési potencialjanak

megerdsitésére, valamint a termelékenység és az inkluzivitas ndvelésére.

Van mozgastere tovabba a digitalis infrastrukturaba térténd befektetéseknek, mindez
pedig azért is kiemelten fontos, hogy az orszag jobban felkészllhessen a digitalis
szolgaltatasok iranti kereslet valoszini ndvekedésére. A kormany tervezi az 6téves
gyermekek o6vodai nevelésének tamogatasanak kiterjesztését is, melyet az OECD
szerint ki kell egésziteni humaneréforrasba torténé beruhazasokkal a koragyermekkori
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oktatashoz val6 hozzaférés és a fiatalabb gyermekek ellatasanak javitasa érdekében.
Ezek az intézkedések elGsegitenék a néi munkaerd részvételének novelését a

munkaerdpiacon és javitana a szlovak oktatasi eredményeket is.

Osszegzés és kovetkeztetések

Az elemzés megmutatta, hogy az uj tipusu koronavirus-jarvany gazdasagilag jol
felkészult orszagokat ért el abban a visegradi régidban, amely évszazadok 6ta Nyugat-
Eurdpa félperifériajahoz tartozik és 2004-ben csatlakozott az eurdpai integracidohoz. A
sajatos gazdasagi flggésukbdél adoddan a térség gazdasagai hasonld gazdasagi
sokkokkal szembesultek és ennek tikrében nem meglepd, hogy nagyrészt hasonlo
valaszokat is adtak a pandémia negativ gazdasagi hatasainak mérséklésére. Ezek
kozott lehet emliteni a koltségvetési kiadasok emelését, az adocsokkentéseket és a
bértamogatasokat, ki kell tovabba emelni a beruhazasok tamogatasat is. A gazdasag
Ujraindulasahoz ujabb EU-s forrasok is hozzajarulnak majd, és az intézkedések
varhaté eredbjeként Csehorszagban, Magyarorszagon, Lengyelorszagban és

Szlovakiaban a kovetkezd kilabalasi Utemek jelezhetdk elbre (1. abra).

1. dbra: A visegradi orszagok GDP novekedése 2018 és 2022 kozott
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Megjegyzés: A 2021-es 2022-es adatok elbrejelzések. Forras: OECD (2021)

Az elemzés 6vva intene attdl, hogy kizardlag az elbrejelzések alapjan barmelyik
orszagot is sikeresebbnek, vagy éppen kevésbé sikeresebbnek tekintsunk, hiszen
egyel6re nem tudhatjuk, hogy a jarvany tovabbi lefolyasa milyen lesz, hogyan alakul
az oltasi hajlandésag. Raadasul, ugyan egy régidba tartozd, de teljesen mas
gazdasagtorténeti multtal, tarsadalmi, kulturalis hattérrel és gazdasagi adottsagokkal

rendelkezd orszagokat kellene 6sszehasonlitanunk.

Arra azonban ramutathatunk, hogy a 2020-as valsag el6tti évek kimondottan jé
gazdasagi teljesitményének tikrében (j6 makrogazdasagi fundamentumok mellett)
kedvezd varakozasokkal tekintsunk a térség gazdasagainak ujraindulasa elé. A
koronavirus-jarvany lecsengése utan azonban sietve ujabb kérdések adodnak: (1)
Hogyan sikerulhet fenntartani a latvanyos gazdasagi novekedés jelz6szamait, (2)
Képesek lesznek-e a régid orszagai olyan gazdasagi strukturavaltast veégrehajtani,

amely érdemi alapot tud teremteni a hozzaadott érték novelésének.
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