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SZAMHABORU HELYETT BETUHABORU: AV, U, W
ES L-ALAKU RECESSZIOK BEMUTATASA

Ebben a cikkben bemutatasra kerilnek a kbzismertebb
recesszios alakzatok. A valsagok lefolyasanak mintazata
Szokasos témaja a kbzgazdaszoknak és a politikusoknak. V,
U, W és L: a szakemberek ezekkel a betiikkel fejezik ki
tbmbren a Qgazdasagi visszaesést koévetdé idbszak
teljesitményének alakulasat. Egy-egy betl lényegében a
gazdasag joévbbeni teljesitményével kapcsolatos adott
varokozast tikréz. Az irasban felhasznalt adatok és
informaciok az NBER, a FRED és a U.S. Bureau of Economic

Analysis forrasaibol szarmaznak.
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Az uzleti ciklusok folyamatosan valtoztak az elmult évtizedek soran, melyek
sajatja természetesen a konjunktura és a recesszidé allandé valtakozasa volt. A
gazdasagi visszaesések a kdzgazdaszok szamara nem ismeretlen jelenségek.
Korukben kozismert, hogy a gazdasag alapvetéen ciklikusan mozog.
Fellendlilést kovetéen visszaesés, visszaesést kovetéen pedig helyreallas és
prosperalas kovetkezik, ahogyan ezt az 1. abra is mutatja. igy kdvetik egymast a
kilonb6z6 szakaszok, amidéta gazdasagok léteznek. Természetesen a
visszaesés okaban, mértékében, valamint sulyaban jelentdés kililonbségek
vannak. Nem mindegy, hogy a visszaesés csupan egy gazdasagi alagazatot
(mint az 2001-es dotcom lufi esetében a technolégiai szektort), tobbet, vagy akar

az osszeset egyszerre érinti (mint a 2009-es Nagy Recesszio).

Alig tobb mint egy évtizede robbant ki a Nagy Recesszid, az a pénzligyi valsag,
amely a teljes vilaggazdasagra komoly hatast gyakorolt. A visszaesés szamos
orszagban kozel 70 éve nem latott méreteket oltott, és akkoriban valamennyi
neves kozgazdasz, politikus és gazdasagi szerepl6 az 1929 és 1933 ko6zo6tti Nagy
Valsaghoz hasonlitotta azok mértékét. A jelen torténelem legkomolyabb és
legsulyosabb valsaganak nevezték, amely megrengette a teljes vilaggazdasagot.
Raadasul az 6sszeomlas okozta pusztitasbol torténdé globalis kilabalas csak
hosszu évek multan kdovetkezett be. Mindehhez komoly munka, eréfeszités és
kormanyzati intézkedésekre volt sziikség. Raadasul a 2019 év végén, Kinabal
kiindulé koronavirus jarvany jelentés gazdasagi osszeomlast eredményezve

atrendezheti a korabbi kilabalas eddig elért eredményeit.

Recesszio és kilabalasi alakzatok

A kulonb6z6 gazdasagi alakzatokkal a kozgazdaszok és politikusok azt fejezik

ki, hogy a gazdasag recessziéba valé belépése és abbdl valo kilabalasa milyen
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forgatékonyv szerint fog lezajlani. A varakozasaik alapjan igyekeznek megbecsulni,
varhatéan mekkora mértéki és milyen tartés gazdasagi lejtmenet van el6ttink.
Mindent lato tukor természetesen senkinek nincsen, de szakértelem, becslés és
multbéli teljesitmények, valamint korilmények alapjan kelléen pontos varakozasokat

lehet mondani.

Az osszeomlas mindenkire egyidében hat, mikézben a kilabalas soran
egyaltalan nincsen egységes kép. A valsagok kozds jellemzéje, hogy rovid idb
leforgasa alatt (olykor elég csupan par hét vagy 1-2 hénap) a gazdasagok egymast
kovetbéen Osszeomlanak. Minden kezdet, maga az Osszeomlas ilyen értelemben
hasonld, minden fontosabb makrogazdasagi mutatdé romlé értéket mutat. Az egyeduli

kérdés ilyenkor, hogyan alakul a kilabalas id6szaka.

Abban sincsen egységesen elfogadott kép, hogy a gazdasagi teljesitményben
bekovetkez6 visszaesést pontosan mikor neveziink hivatalosan recesszionak.
Jellemzéen gazdasagi visszaesésrél, azaz recessziorol, akkor beszélunk, ha a bruttd
hazai 6ssztermék (Gross Domestic Product, GDP) két egymast kovetd negyedévben
csOkkenést mutat. A National Bureau of Economic Research (NBER) definicidja
szerint akkor tekinthetd recesszionak egy gazdasagi visszaesés, amennyiben egy
jelentés meértékl visszaesés kovetkezik be a gazdasagi aktivitasban szerte a
gazdasagon belll, tébb ideig tart mint par hénap, jellemzéen lathatd hatassal van a
real GDP-re, real jovedelemre, foglalkoztatottsagra, ipari termelésre és a

nagykereskedelmi értékesitésre.
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1. dbra: Gazdasdg alakuldsdnak elméleti szakaszai

Jelenleg a koronavirus miatti visszaesést hivatalosan még nem minésitették
recesszidonak, de minden jel arra mutat, hogy ez lesz a kdvetkezd recesszio.
Hivatalosan a korabbi gazdasagi visszaeséseket az NBER minésitette recesszionak
az Egyesiilt Allamokban. Az alabbi grafikonon jol lathatd, hogy az el6z8 évszazad
k6zepétdl hogyan alakult a real GDP ndvekedési Uteme. Az abran az is jol lathatd,
hogy az NBER meghatarozasa alapjan mikor voltak recesszidk az orszagban. Jelentés
recessziok, és visszaesések jellemzéen 10-15 évente el6fordulnak. A legutdbbi éppen
2008-ben robbant ki, és a Nagy Recesszid6 néven kerllt be a kbztudatba és a

gazdasagtorténeti konyvekbe.
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Recesszids iddszak ~ ——Redl GDP novekedés

2. &bra: Egyesiil Allamok real GDP névekedési iiteme 1949 és 2020 kézott
(szazalék) és az NBER altal hivatalosan recesszionak mindsitett id6szakok Forras:
NBER, FRED, US. Bureau of Economic Analysis

A recesszié utan altalaban a kilabalas id6szaka kovetkezik és a gazdasagi
teljesitmény valtozasanak abrazolasa sajatos mintazatot kovet. Szamos valsag
alakzatrol beszélhetiink, de a legismertebbek a V, U, W és L-alaku mintazatok. A
kozismert alakzatokat (V, U, W és L) a GDP ndévekedési utemének kirajzolasa alapjan
jellemzik a szakemberek. A vizualizalva a kirajzol6d6 abra ad egyfajta 6sszefoglald
képet arrdl, hogy az adott szakértd hogyan is vélekedik a gazdasagi kilatasokkal
kapcsolatosan. Az alabbi sematikus abran jol lathaté a kulonbség a kulonbozé

alakzatokra vonatkozoan.
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3. abra: Sematikus abra az ismert gazdaséagi alakzatokrol a gazdasagi teljesitmény

fliggvényében. Forras: FRED, US. Bureau of Economic Analysis

Valamennyi alakzatnak k6zos pontja, hogy az eleje egy 6sszeomlassal kezdédik,
mikozben a kilabalas lefolyasaban térnek el egyediil. A gazdasagi 6sszeomlasrol
altalanossagban az mondhaté el, hogy ilyenkor jellemz&en mindenkire, valamennyi
gazdasagi szereplére egységesen negativan hat. Legyen az egy orszag vagy egy
iparag, minden szerepld szinte egyszerre néz a gazdasagi nehézségek elé. A
felépllés Uteme és mértéke viszont jelentds eltérést tud mutatni ezen dimenzidkban.
Egy adott orszagban is eléfordulhat, hogy néhany cég vagy egy iparagi szektor egyes
alszektorai prosperalnak, mikdozben korulotte minden esetben csokkenést
regisztralhatunk. A kulonb6zd alakzatokkal valo jellemzések az adott szakértdé vagy
intézmény varakozasat fejezi ki az elkdvetkezendd kilabalassal kapcsolatban. Az

alakzatok a régi, normalis menetbe val6 visszatérés utemét jelképezik.

Az alabbiakban kilon-kiulon bemutatasra keriilnek a kiilonb6z6é gazdasagi

alakzatok.
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V-alaku valsag - a legjobb, optimista kimenetel
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4. abra: Amerikai Egyesiilt Allamok real GDP névekedésének iiteme 1990 és 1991

kbz6tt (szazalék). Forras: FRED, US. Bureau of Economic Analysis

A V-alaku gazdasagi valsag a legkedvezébb kimenetel, amely soran a
lejtmenetbe kerilé gazdasag szabalyszeriien visszapattan a korabbi
kerékvagasba. Ebben az esetben az 6sszeomlast kdvetéen egy ugyan ilyen gyorsan
erOre kapo gazdasag képét latjuk. llyenkor a gazdasagi nehézségek lényegeében csak
kis fennakadast okoznak az Uzleti szerepl6k életében. Valamennyi gazdasagi agazat
egyszerre érez nehézségeket, de viszonylag hamar elérkezik a fordulépont. A
visszapattanas mértéke és uteme kozel azonos nagysagrendben kovetkezik be, igy a

gazdasag egy apro doccenbtdl eltekintve visszaall a korabbi palyajara.

V-alaku valsagra egy szemléletes példa, az 1990-es évi visszaesés az Egyesiilt
Allamokban. Ez a valsag 6sszesen 8 hénapig érintette a gazdasagot. Az okok kdzott
megtalalhatd volt az iraki invazio miatti olajpiaci arsokk és az amerikai jegybank
szigoru politikaja is. A munkanélkiliség a korabbi 1990 juniusi 5,2%-rél 6,8%-ra ugrott
1991 marciusara. Ugyanakkor a valsag érdekessége volt, hogy annak ellenére, hogy
a gazdasagi teljesitmény hamar talpra allt a munkanélkuliségi rata értéke 1992.

juniusaig 7,8%-ig tovabb emelkedett.
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U-alaku valsag
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5. &bra: Amerikai Egyesiilt Allamok real GDP névekedésének iiteme 2007 és 2010

kbz6tt (szazalék). Forras: FRED, US. Bureau of Economic Analysis

Nemzetkozi Valutaalap (International Monatary Fund - IMF) korabbi vezetd
elemzdje, Simon Johnson az U-alaku gazdasagi kilabalast egy fiurdékadhoz
hasonlitotta. A V-alaku valsagot kovetéen a masodik legjobb kimenetel, amely
eléfordulhat egy gazdasagi 6sszeomlast kovetden. Egy furdékad oldal metszeti képe
igen hasonlé egy U-alakhoz, igy Simon Johnson a kdvetkezé szavakkal jellemezte ezt
a fajta gazdasagi kimenetet: “Belemész. Benne maradsz. Az oldalai sikamldsak.
Tudod azt, hogy az aljan lehet talalkozol r6gés dolgokkal, de kbzben azt is tudod, hogy
egy ideig nem fogsz kiszallni belble elég hosszu ideig.” A V-alaku valsaggal
Osszevetve az a kulonbség, hogy a gazdasagi 6sszeomlast kovetbéen a gazdasag nem
kezd el azonnal a felivelés szakaszaba Iépni. A gazdasag kisebb-révidebb idészakra
megragad egy zsugorodo, stagnald helyzetben. A kilabalas jellemzéen csak hosszu
hénapok multan indul meg. Johnson azért is hasonlitotta flirdékadhoz ezt a fajta

valsagot, mivel a kad aljan sosem lehet tudni, mit talal az ember.
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Az Amerikai Egyesiilt Allamokban az U-alaku valsagra remek példa az 1973 és
1975 kozotti olaj-valsag iddészaka. A valsagot akkor az olaj piacan kialakul6 kinalat-
oldali nyomas robbantotta ki. Az id6szakban az USA-t a rendkivil magas
munkanélkuliségi rata mellett magas inflacié is nyomasztotta hosszu éveken keresztul.
Munkanélkuliség az 1975-0s csucsan elérte a 9%-0s szintet, az inflacio éves szintje

pedig meghaladta a 12%-ot is.

A legutébbi 2008-ban kirobband vilagvalsag, a Nagy Recesszid, is U-alaku
valsagra példa. A jelentés mérték(i gazdasagi visszaesés mellett a Nagy Recesszio
driasi mértékben névelte a munkanélkiiliséget az Egyesiilt Allamokban. 2008 év eleji
5%-0s szintrdl 2009 év végére elérte a 10%-o0s szintet. A real GDP ndvekedési Uteme

pedig negativ volt, tdbb mint 8%-kal is zsugorodott a gazdasag a valsag aljan.

W-alaku valsag - a dupla visszaesés

6. abra: Amerikai Egyesiilt Allamok real GDP névekedésének iiteme 1979 és 1983

kbzott (szazalék). Forras: FRED, US. Bureau of Economic Analysis

A We-alaka valsagot amerikai nyelvjarasban szoktak “dupla martézasnak”
(double dip) is nevezni. Ebben a kimenetben az a legnagyobb veszély és kockazat,
hogy a gazdasagi szereploket megtévesztheti az 6sszeomlast kovet6 viszonylag gyors
utemd helyreallasa. A valsag lefolyasa ugy néz ki, hogy a gazdasagi zsugorodas utan
egy gyors visszapattanas torténik. A visszapattanas jellemzben viszonylag hamar

megtorténik, egyfajta gazdasagi fordulat kdvetkezik be. Eddig a pontig a valsag
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lényegében megegyezik, a korabban bemutatott V-alaku valsaggal. Azzal, hogy a
legjobb kimenetell alakzattal mutat hasonlosagot, nagyobb kockazatot jelent a teljes

gazdasagra nézve.

A veszély forrasa, hogy a fellendiilést kovetéen egy masodik gyors 6sszeomlas
kovetkezik be, melyben keretében akar a korabbi mélypontot is tulszarnyalva
nagyobb gazdasagi karok keletkezhetnek. Ebben a helyzetben a gazdasag
igazabdl alig élt tul egy 0sszeomlast és gazdasagi sokkot, révid idén belll pedig a
korabbi helyzetben taldlja magat. Az els6 0Osszeomlast kovetéen egy gyors
visszapattanas torténik a gazdasagban, amely soran akar a korabbi teljesitményt is
képes fellUlmulni. El6fordulhat olyan eset, amikor a masodik visszaesést egy olyan
gazdasagi sokk éri, amely alapvetéen az elsd csapasnak az utéhullama. llyenkor
jellemzéen az torténik, hogy a gazdasagi helyreallas csupan latszolag torténik meg,
de az alapvetd fundamentumok, amelyek a valsagot okoztdk, még nem kerllnek
megoldasra. Masik eset, amikor egy masik ok ad kegyelem dofést a gazdasagnak.
Ennek a folyamatnak a kirajzolt gérbe hasonlit a W formajara, ahonnan az elnevezését

is kapta ez az alakzat.

A W-alaku valsagra egy szemléletes példa az 1980 és 1983 kozotti idészak az
Amerikai Egyesiilt Allamokban. Az 1979-es évben az Egyesiilt Allamokban az
inflacié jelentds mértékben emelkedésnek indult és 5%-rél koézel 15%-0s szintre
novekedett 1980-ra. 1980-ban pedig recesszidba sullyedt az orszag gazdasaga.
Kormanyzati és jegybanki intézkedéseknek koszonhetéen hamar visszapattant a
gazdasagi teljesitmény. A Fed (vagyis az amerikai jegybank) féltette a gazdasagot
attol, hogy az inflacié mértéke tulsagosan névekedésnek indul. Védekezésképpen a
Fed felfelé médositotta az iranyado jegybanki alapkamatot, hogy a névekvé inflaciotol
megvédje az orszagot. A tul korai és elhibazott gazdasagi intézkedés
eredményeképpen 1981 kdzepén az amerikai gazdasag ismételten recesszidoba
sullyedt. Raadasul alacsony szinten ragadt a ndvekedési Utem egészen 1982 masodik

feléig. A munkanélkulliségi rata torténelmi magaslaton, 10,8%-on tet6zo6tt 1982-ben.



Szamhaboru helyett betlihabora: AV, 2020. oktober 04. e
U, W és L-alaku recessziok bemutatasa ALAPITVANY

L-alaku valsag - a legrosszabb, pesszimista kimenetel
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7. &bra: Japan real GDP nbvekedési liteme 1986 és 2008 k6zbtt (szazalék).

Forras: Japanmacroadvisors.?

Legkevésbé vart alakzat, az L-alaku valsag, amely egyfajta hosszu tavu
gazdasagi csapdat jelent. Ez a fajta alakzat nem csak a kdzgazdaszok és politikusok
altal a legkevésbé vart kimenetel, hanem valamennyi gazdasagi szerepl6 szamara is
elrettentd. Hiszen ebben az esetben, a gazdasag hosszu idére egy olyan ndvekedési
csapdaba keril, ahonnan nagyon nehezen lehet kikeveredni. A gazdasag jellemzéen
egy zuhanason megy keresztll és a foldet érést kdvetéen akar tdbb éven keresztll,
széls6séges esetben akar egy évtizedig, nem tud kimozdulni a csapdabol. A
novekedési Utem nyomot szinten, stabilan maradhat, vagy akar zsugorodhat is. A
korabbi gazdasagi teljesitmény elérése egy ilyen kornyezetben nem csupan id6

kérdése, hanem egyuttal szinte lehetetlen kisérletnek is tlnik.

Egyik leghiresebb L-alaku példa Japan gazdasaga az 1990-es években, az
ugynevezett “elveszett évtized” soran. A vilag harmadik legnagyobb gazdasaga az
elmult 30 évben nem volt képes érdemben talpra allni az 1990-es évek nehézségei
ota. A teljes orszag az L-alaku valsag rabjava valt. Az “elveszett évtized” kifejezés és
Japan kozott mara mar nagyon er6s a mentalis asszociacid az 1990-es évek
gazdasagi eseményei miatt. Az id6szak az 1989-es t6zsdei 6sszeomlassal kezd6dott,

amelyet az hivott el8, hogy a japan jegybank félve a gazdasag tulfitottségétdl kamatot

1 https://www.japanmacroadvisors.com/page/category/economic-indicators/qdp-and-business-
activity/gdp/ (2020.10.04.)
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emelt. A japan gazdasag a 90-es években nem volt képes talpra allni, sét azéta sem
sikerult pozitiv fordulatot hozni a gazdasagot alapjaiban érint6 folyamatokon. Az
orszag deflacidval, nulla-kdzeli kamatkornyezettel, gyenge bankrendszerrel,
eloregedd népesseggel kizd. Raadasul az orszag a vilagon a legnagyobb, GDP-hez
mért addssaggal rendelkezik, amely jelenleg is tobb mint a GDP 200%-a. Az orszag
real GDP novekedése az 1990-es évekt6l kezd6déen nem allt talpra. Nyomott, nulla

szint koruli atlagos névekedési Utemben oldalazott a gazdasag a 2000-es évek végeéig.

Kilatdsok 6sszegzése a koronavirus okozta
valsag alakzatara vonatkozéan

Varhatéan a koronavirus pandémia akar 2022-ig is kitarthat, amely nehezitheti a
gazdasagi leallasbdl valé kilabalast. Center for Infectious Disease Research and
Policy (CIDRAP) majusi kutatasi jelentése arra jut, hogy a jarvany varhatéan nem fog
csillapodni egészen addig, amig a lakossag 60-70%-a immunissa nem valik az Uj
tipusu virussal szemben. A tanulmany harom forgatokdnyvet vazolt fel a szamitasi
modellek alapjan. Természetesen nincsen mindent tudé modszer, amellyel pontosan
elére tudtak volna jelezni az el6ttink allé megprobaltatasok sulyat és Utemét. A
legvaldészinlbb harom forgatokonyv kozll a legrosszabb kimenetelnek majusban azt
tekintették, amely keretében a virusjarvany egy masodik hullamban még idén
visszatér. A COVID-19-es jarvanyrol akkor azt feltételezték, hogy varhatéan idén
Osszel vagy a télen egy nagyobb és er6sebb hullam keretében ujraéled a vilagban. A
kiadott jelentést korabbi jarvanyok lefolyasanak vizsgalataval is alatamasztottak.
Ennek keretében kitértek arra is, hogy példaul mind az 1918-as spanyolnatha, valamint
a 2009-es H1N1 influenza jarvany soran is ez a forgatokonyv kovetkezett be.
Szamitasuk beigazolddott, raadasul a legrosszabb forgatokdnyv szerint. A virus
aktivitasat jol mutatja, hogy az elérejelzéshez képest sok helyen mar a nyar végén,

kora 6sszel megjelent a masodik hullam.

Reuters hirligynokség altal készitett felmérésben a kozgazdaszok tobbsége,
56% az U-alaku valsagra szavaz. A vilagszerte megkérdezett tdbb mint 500
szakember a koronavirus jarvany okozta lezarasok kozepette legvaldszinlibbnek az
U-alaku kilabalast latja. 20%-a a megkérdezetteknek a V-alakot, 15% egy V-hez

hasonl6 azonban kissé elnyujtott kilabalasi Utemet tartanak realisnak. Alig néhany par
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szavazat jott a W, illetve L-alaku kilabalasokra, igy ezeket tartjak a legkevésbé
valoszinlleg a Reuters altal kérdezett szakemberek. Az U-alaku kilabalast azért is
tartjak valdszininek a szakeérték, mivel vilagszerte a gazdasagi lezarasok feloldasa
telies mértékben csak a virussal szembeni vakcina elkészilte utan valhat teljes
mértékivé. Raadasul a megkérdezettek kiemelték, hogy amennyiben 2020 masodik
felében tovabb romlana a jarvanyhelyzet, ugy az elérejelzéseket még tovabb kell majd

csOkkenteni a jelenlegihez képest.

Reuters Poll: GDP 2020 forecasts
GDP forecast (in %) |
-8 = 4

Reuters polled over 500 economists on the outlock for 42 economies. Economies in grey are not covered
Polls conducted April 1-23, 2020
Source: Reuters Polls.

Ao Powered by Bing
Indradip Ghosh and Mumal Rathore | REUTERS GRAPHICS @ GeoMames, HERE, MSFT, Microsoft, Microsoft Automated Stitching, Navinfo, Thinkware Extract, Wikipedia

8. abra: Reuters altal megkérdezett szakemberek elérejelzése 2020-ra.

Forras: Reuters?

Egyre tobb vélekedés alakul ki arrél, hogy a vildaggazdasag V-alaku
visszapattanasara vakcina hianyaban mar nincsen esély a karok miatt. Az év
elején még sok szakember ugy vélekedett, hogy a kezd6dé visszaesés nem lesz tartos
a vilagban, hanem gyors visszapattanas lesz varhaté. Neel Kashkari az amerikai
jegybank Minneapolis varosanak kirendeltségének szakembere majus kdzepén
hatarozottan allitotta, hogy a V-alaku kilabalas mar nem életszerli. Az Egyesult
Allamok gazdaséagi teljesitménye az el6z6 év decemberi értékét meg sem fogja

2 https://www.reuters.com/article/us-global-economy-poll/global-economic-contraction-to-be-steepest-
on-record-recovery-u-shaped-reuters-poll-idUSKCN22600U (2020.10.04.)
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kozeliteni a kilabalast kovetéen. Raadasul pillanatok alatt a munkanélklliségi rata

kozel 15%-0s meértékire ugrott, amely csak nagyon lassan fog tudni csdkkenni.

JP Morgan amerikai bank teljes mértékben elvetette a V-alakot és
osszességében U-alaku valsagot var. A neves nagybank is ugy vélekedik, hogy a
V-alaku vélsagban mar nincsen értelme reménykedni az Egyesiilt Allamokban. A
problémak és a karok sokkal komolyabbak, amelyek jelentés hatassal vannak a
kilabalas Utemére. Véleményuk szerint varhatéan csak 2022-ben érik el a korabbi
gazdasagi teljesitményt. Ennek alapjan varhatéan a gazdasag csak 10 negyedév

elteltével lesz képes elérni a korabbi csucsot.

Magyar Nemzeti Bank egy erés V-alaku gazdasagi visszapattanashoz kozeli,
»pipa” alaku kilabalast tart realisnak Magyarorszagon. Mindez azzal tamaszthato
ala, hogy a magyar gazdasag az elmult egy évtized soran folyamatosan felulteljesité
gazdasag volt a kontinensen. Hazank ennek soran jelent6ésen megerfsitette
gazdasagi poziciojat, féleg a 2010 el6tti idészakhoz képest. Emlékezzunk ra, milyen
sulyos gazdasagi és megélhetési valsagot okozott az embereknek a 2008-as
gazdasagi valsag kirobbanasakor a szocialista kormanyok altal “karbantartott’
gazdasag. Ezzel szemben a koronavirus-jarvany okozta gazdasagi nehézségek stabil,
erds allapotban érték a gazdasagot. Természetesen vannak olyan agazatok, mint
példaul a turizmus vagy vendéglatas, amelyet jobban megutétt a jarvany, de
Osszességében az unids atlagnal jobban teljesit a magyar gazdasag. Mindezek
kovetkeztében nem egy V-alaku gyors kilabalasra, hanem kis mértékben elnyuijtott,
,pipa” alaku kilabalas tlnik realisnak. Osszességében az év elsé harom

negyedévében 5-6 szazalékos GDP visszaesés varhato.
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Osszefoglalas

Eltér6é alakzatokkal szembesil a vilag, ugyanakkor Magyarorszag a jol teljesitd
orszagok kozott van. Magyarorszagot varhatéan kevésbé viseli meg ez a valsag,
koszonhetben a helyes kormanyzati intézkedéseknek és a korabbi évek erds
gazdasagi fejlédésének. A vilagon szinte mindenhol romlé el6rejelzéseket tesznek
ko6zzé arra vonatkozdan, mennyire elhuzddo valsagba kerulnek az egyes gazdasagok.
Magyarorszag varhatéan hamarabb lesz képes visszatérni a korabbi magas GDP
novekedési palyara, mint a nyugati orszagok. korabbi években megszokott magas és

stabil ndvekedési Utemet produkalja.

Valsagok negativ hatasa egyszerre érint valamennyi gazdasagi szereplé6t,
mikozben a kilabalas jelentésen eltéré képet mutathat. Ebbél a szempontbdl is
nagyon fontos, hogy egy adott orszag mennyire stabil fundamentumokra épitenek.
Magyarorszag kormanya 2010-t6l kezd6d6en hatalmas sikereket értek el a gazdasagi
és tarsadalmi stabilitds érdekében. Gazdasagunkat ennek készonhetéen a jarvany
elétt sikerult megerdsiteni és a negativ sokk felkészulten ért minket. GDP
ndévekedésunk messze meghaladta az Eurdpai Unid atlagat és a kdzép-kelet-eurdpai
régioval egylutt az egyik legmagasabb ndvekedést tudta felmutatni. Olyan
sikeragazatok, mint példaul a turizmus, ugyan most az egyik legnagyobb sokkot
szenvedi el, de er6s alapok miatt varhatéan hamar talpra all a szektor. Mindannyian
abban bizunk, hogy mihamarabb helyrealljon a megszokott gazdasagi kornyezet a

jarvany okozta egészségugyi ovintézkedések betartasa mellett.
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